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YONETIM KURULU’ NUN MESAJI

Degerli Ortaklarimiz,

Tiirkiye Ekonomisi 2004 yilinda son yillarin en iyi performansini yakalamistir. Uygulanmakta olan
sik1 maliye ve para politikas1 hi¢ 6diin verilmeden siirdiiriilmiis, temel ekonomik gostergelerde biiyiik
Olclide olumlu sonuglar ortaya ¢ikmastir.

Ekonominin temel gostergelerinden olan biiylime, enflasyon ve biitge rakamlarinda hedeflere
ulagilmistir. 2004 yili % 8’in iizerinde bir bilyime ve % 10’lar diizeyinde bir enflasyonla
kapatilmistir. Hi¢ gevsetilmeden siirdiiriilen biitce disiplini sayesinde, 2004 yil1 biitce agig1
ongoriilenin altinda gerceklesmis, faiz dis1 fazla rakaminin gayrisafi milli hasilaya orani ise % 5’in
tizerinde gergeklesmistir. Diger yandan, reel faizler biiyiikk Olgiide diismiis ve kapasite kullanim
oranlar1 artmistir. Biitiin bu sonuglar ekonomide istikrarin 6nemli gostergeleridir.

Ekonomide yasanan biitlin bu olumlu sonuglarin yaninda, iki temel gostergede heniiz iyilesme
kaydedilememistir. Birincisi ekonominin dis dengesini ifade eden cari islemler dengesidir. 2004
yilinda cari iglemler agig1 16 milyar ABD Dolar civarinda bir tutarla rekor diizeye ulagmistir. Bu
acigin temel nedeni, Tiirk Parasinin yabanci paralar karsisinda asir1 degerlenmis olmasidir. Heniiz
lyilesme saglanamayan ikinci gosterge ise istihdamdir. 2004 yilinda saglanan % 8’in tzerindeki
bliylimeye ragmen istihdam artisi saglanamamigstir. Dolayisiyla 2005 yilinda ¢6ziim bekleyen iki
temel ekonomik sorun issizlik ve cari islemler a¢ig1 sorunudur.

2004 yilinda yasanan en 6nemli gelisme ise kuskusuz Avrupa Birligi’nden tam tiyelik i¢in miizakere
tarihinin alinmis olmasidir. Avrupa Birligi miizakere siireci iyi yonetilebildigi takdirde, bunun olumlu
sonuglar1 kisa siirede goriilecek ve oOzellikle dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinda artis
yasanacaktir. Ekonomik istikrar ve hukuki giivenlikle birlikte Tiirkiye’ye yonelecek dogrudan
yabanci sermaye yatirimlari sayesinde, ekonominin iki temel sorunu olan issizlik ve cari iglemler
dengesinde olumlu gelismeler saglanacaktir.

Ozetlemeye ¢alisigimiz umut verici gelismelere bagli olarak, 2005 yilindan itibaren insaat
sektoriinde de olumlu gelismelerin baslayacagini, bu sektdrde yabanci yatirimlarin da biiyiik 6l¢iide
artacagin1 beklemekteyiz. Gayrimenkul piyasasindaki canlanmaya bagli olarak, yeni projelerimizi
2005 yilindan itibaren hayata gecirmeyi planlamaktayiz.

Bu giizel duygu ve diisiincelerle Degerli Heyetinizi sevgi ve saygiyla selamlariz.

YONETIM KURULU
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28 MART 2005 TARIHLi OLAGAN GENEL KURUL TOPLANTISI GUNDEMI

1. Divan Heyeti’nin se¢imi hususunda miizakere ve karar.

2. Genel Kurul toplanti tutanaginin imzalanmasi i¢in Divan Heyeti’ne yetki verilmesi hususunda
miizakere ve karar.

3. a) 2004 yil1 Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu ile 2004 yil1 Bilango, Gelir Tablosunun okunmasi,
b) Murakiplar Kurulu Raporu’nun okunmasi,
¢) Bagimsiz denetleme kurulusu raporunun okunmasi,
d) 2004 yil1 Bilango, Gelir tablosunun tasdiki,
e) 2004 yili faaliyetlerinden dolay1, Yonetim Kurulu Uyeleri’nin ve Sirket Murakiplari’nin ibrasi
hususlarinda miizakere ve karar.

4. 2004 yili faaliyet donemi karmin tevzii hususunda Yonetim Kurulu teklifinin miizakeresi ve
karar.

5. Yonetim Kurulu se¢imi, gorev siiresi ile iiyelerin {icretlerinin tesbiti hususlarinda miizakere ve
karar.

6. Murakip secimi, siiresi ile iicretlerinin tesbiti hususunda miizakere ve karar.
7. Sermaye Piyasasi Mevzuati’na gore Yonetim Kurulu’nca secilmis bulunan bagimsiz denetleme
kurulusu ile hesaplarimizin denetimi i¢in denetleme sozlesmesi imzalanmasi ve soOzlesme

taslaginin onay1 hususunda miizakere ve karar.

Yonetim Kurulu



YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

Degerli Ortaklarimiz,

Sirketimizin 2004 yili faaliyet sonuglarini yansitan Bilango ve Gelir Tablosu’yla birlikte diger mali
tablolarini degerli heyetinizin goriis ve elestirilerine sunuyoruz.

a)

b)

g)

Faaliyet raporumuz 01.01.2004 — 31.12.2004 donemini kapsamaktadir.

2004 yilinda Yonetim ve Denetim Kurullari’nda yer almig iiye ve murakiplarin gorev siireleri 4.
sayfadaki tabloda belirtilmistir.

Alarko Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.’nin 2004 yili faaliyet sonuglarini gdsteren mali
tablolari, Denge Serbest Muhasebe ve Miisavirlik Hizmetleri A.S. (Mazars liyesi) tarafindan
bagimsiz denetime tabi tutulmustur.

2004 faaliyet yilinda ortakligimizin kayith sermaye tavani 20.000.000.000.000 TL (20.000.000
YTL) dir.

Cikarilmig sermayemiz 3.565.000.000.000 TL (3.565.000 YTL), SPK’nin Seri: XI, No: 20 sayil
“Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesine Iligkin Usul ve Esaslar
Hakkinda Teblig”1 geregince enflasyona gore diizeltilmis donem zararimiz 3.787.055 YTL ’dir.

08 Nisan 2004 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantimiza katilim orani %52’dir. Sermayemizin
%10 ’undan fazlasina sahip olan ortaklarimiz; %15,54 hisse ile Alarko Holding A.S. ve %34,78
hisse ile Alsim Alarko Sanayi Tesisleri ve Ticaret A.S.’dir.

Son {i¢ yillik faaliyet doneminde, 6denmis sermaye iizerinden; 2001 yilinda %20, 2002 yilinda
%20 temettli 6denmistir.

Yonetim Kurulu tarafindan Genel Kurulumuzun onayina sunulan 2004 yilina iliskin kar dagitim
Onerisi raporun son boliimiinde yer almaktadir. Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na kayith ve

orada islem goren 1 YTL nominal degerindeki hisse senedimizin rapor tanzim tarihindeki degeri
33,75 YTL dir.

2004 yilinda vakif ve derneklere bagis yapilmamistir.
31 Aralik 2004 tarihi itibariyla istiraklerimizdeki ortaklik oranimiz, 2003 yili donem karlar1 ve

2004 yilinda elde ettigimiz temettiilerle ilgili bilgiler Gelir Tablosu ve Bilango dipnotlarinda yer
almaktadir.



FAALIYETLERIMIZLE iLGILi GENEL BiLGILER

Tiirkiye Ekonomisi 2004 yilinda iyi bir performans gostermistir. Ekonomide yasanan bu olumlu
gelisme gayrimenkul piyasasina da yansimaya baslamis ve gayrimenkul talebinde belirgin bir artig
yasanmistir.

Ekonomideki olumlu gelismelerin 2005 yilinda da devam edecegini ve 2005 yilinda gayrimenkul
piyasasmin hareketlenmesini beklemekteyiz. Onceki yillarda talep yetersizligi nedeniyle
baslanamayan yeni insaat projelerine 2005 yilinda baslamayr planlamaktayiz. Mevcut ingaat
projelerine ilave olarak sehir merkezinde konut, alisveris merkezi ve hipermarket yapimina uygun
arazi arayisimiz devam etmektedir.

Gayrimenkul yatirnm ortakliklarinin kurulus amacina uygun olarak, hem uzun dénemli yatirim
aract olan hem de istikrarli olarak kira geliri saglayan gayrimenkul yatirimlarina hiz verilmistir.
Bu kapsamda 2004 yilinda iki onemli yatirim gergeklestirilmistir. Tiirkiye’nin en prestijli tatil
kdylerinden biri olan Fethiye Hillside Beach Club Tatil Kdyii ve yine Istanbul’un en prestijli konut
projelerinden olan Etiler Alkent i¢cinde yer alan Alkent Carsi, 2004 yilinda satin alinmak suretiyle
portfoylimiize dahil edilmistir. Bu iki gayrimenkuliin alimiyla birlikte Ortakligimizin aktif yapisi
giiclendirilmis ve uzun vadede kira geliri olanagi saglanmistir.

Alkent Istanbul 2000 Projesi kapsaminda tasarlanan Gl Malikaneleri Projesi igin tiim hazirliklar
tamamlanmis ve ruhsatlar1 almmistir. Alkent Istanbul 2000 Projesi’nin en prestijli ve en biiyiik
malikénelerini 2005 yilinda pazara sunmay1 planlamaktay1z.

Diger yandan, Istanbul’un en gelismis is ve ticaret merkezi olan Maslak’taki arazimizin imar
calismalar1 devam etmektedir. Bu arazimizde gelistirilecek olan is ve aligveris merkezi projesi de
onemli projelerimizden biridir.

Sirketimizin 2003 yil1 sonunda 141.328.321 YTL olan net varlik degeri, yaklasik %15 artisla,
2004 y1l1 sonunda 162.470.537 YTL’ye ulagsmis bulunmaktadir.



MALI GOSTERGELER

31 Aralik 2004 tarihi itibartyla diizenlenen bagimsiz denetimden ge¢mis enflasyona gore diizeltilmis
mali tablolara gore;

a) Net Satis Hasilati 3.529.864 YTL olarak gerceklesmistir. Bu tutar kira gelirlerinden

b)

c)

olusmaktadir.

Net Donem Zarart 3.787.055 YTL’dir. Bilindigi iizere gayrimenkul yatirnm ortakliklarinin
kazanglar1 Kurumlar Vergisi’nden istisna edilmistir.

Sirketimizin gayrimenkul portfoy degeri, net aktif degeri ve pay basina net aktif deger hesabi

asagidaki gibidir :

[zmir / Giizelbahge
Istanbul / Biiyiikgekmece
Istanbul / Biiyiikgekmece
Maslak / Sartyer
Istanbul / Beyoglu
Istanbul / Karakoy
Ankara / Cankaya
Istanbul / Biiyiikgekmece
Istanbul / Biiyiikgekmece
Fethiye Hillside Beach Club
Etiler Alkent Carsis1
Hisse Senetleri

Tahvil ve Bonolar
Yatirim Fonlart

Vadeli Doviz Tevdiat
Vadeli YTL Mevduat

TOPLAM PORTFOY DEGERI

Hazir Degerler
Alacaklar
Borglar (-)
Diger Aktifler

NET AKTiF DEGER
PAY SAYISI
PAYBASI NET AKTIF DEGERI

Arsasi

Eskice Koyl Arsasi — 1 Adet Parsel
Eskice Kdyii Arsasi — 5 Adet Parsel
Arsasi

Alarko Is Merkezi

Alarko Is Merkezi

Alarko Is Merkezi

Alkent Istanbul 2000 1 Adet Villa
Eskice Koyl Yatirim Harcamalari
Tatil Koyl

39 Adet Diikkan

(YTL)

4.220.000
5.508.000
5.802.505
23.040.000
850.000
785.000
1.800.000
840.000
701.959
43.810.000
4.516.925
1.966.811
6.666.882
45.387.400
11.957.321
1.189.725

159.042.528

901
4.162.771
961.315
225.652

162.470.537
3.565
45.574



DENETIM KURULU RAPORU
ALARKO GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. GENEL KURULU’ NA

ORTAKLIGIN
UNVANI : ALARKO GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
MERKEZIi : Muallim Naci Cad. No : 69 34347 Ortakdy — Istanbul
SERMAYESI : KAYITLI  20.000.000.000.000-TL (20.000.000 YTL)

: CIKARILMIS 3.565.000.000.000-TL (3.565.000 YTL)
FAALIYET KONUSU : Esas Mukavelesinde gosterildigi sekilde.

DENETCIi VEYA DENETCILERIN ADI VE GOREYV SURELERI, ORTAK VEYA SiRKETIiN PERSONELI
OLUP OLMADIKLARI :
1. MUSTAFA FILiZ (Gérev Siiresi 08.04.2004 — 28.3.2005 tarihleri arasinda olup,
ortak ve sirket personeli degildir.)
2. UMIT NURI YILDIZ (Gérev Siiresi 08.04.2004 — 28.03.2005 tarihleri arasinda olup,
ortak ve sirket personeli degildir.)
3. HAYRIYE SANEM AYDENIZ (Gérev Siiresi 08.04.2004 — 28.03.2005 tarihleri
arasinda olup, ortak ve sirket personeli degildir.)

KATILINAN YONETIM KURULU VE YAPILAN DENETLEME KURULU TOPLANTISI SAYISI :

Katilinan Yonetim Kurulu toplanti sayisi {igtir.
Denetim Kurulu toplanti sayisi ikidir.

ORTAKLIGIN HESAPLARI, DEFTER VE BELGELERi UZERINDE YAPILAN INCELEMENIN KAPSAMI,
HANGI TARIHLERDE iNCELEME YAPILDIGI VE VARILAN SONUC :

Ortakligin yasal defter ve belgeleri iizerinde Tiirk Ticaret Kanunu, Diger Mevzuat
Hiikiimleri, Ortakligin Esas Mukavelesi, Genel Kurul ve Yonetim Kurulu
kararlaria uygunlugu agisindan birinci altt aylik donem igin 26-27 Temmuz 2004
tarihinde, ikinci altt aylik donem igin 24-25 Ocak 2005 tarihinde olmak iizere
yapilan iki denetimde varilan sonucun miisbet oldugu goriilmiistiir.

TURK TICARET KANUNU’ NUN 353. MADDESININ I. FIKRASININ 3 NUMARALI BENDI GEREGINCE
ORTAKLIK VEZNESINDE YAPILAN SAYIMLARIN SAYISI VE SONUCLARI :

Ortakligin veznesi dort defa kontrol edilerek sayim yapilmustir.

TURK TiICARET KANUNU’ NUN 353. MADDESININ I. FIKRASININ 4 NUMARALI BENDI GEREGINCE
YAPILAN iINCELEME TARIHLERI VE SONUCLARI :

Her ay sirket kayitlar1 TTK. nin 353/1-4 maddesinde bahsi gegen kiymetlerin
mevcut olup olmadig1 noktasindan incelenmis olup, kiymetlerin kayitlara
uygunlugu gorilmiistiir.

INTIKAL EDEN SIKAYET VE YOLSUZLUKLAR VE BUNLAR HAKKINDA YAPILAN ISLEMLER :

Goreve atandigimiz 8.4.2004 tarihinden bugiine kadar tarafimiza herhangi bir
yolsuzluk veya sikayet intikal etmemistir.

Alarko Gayrimenkul Yatirim Ortakligt Anonim Sirketi’nin 01.01.2004 — 31.12.2004 dénemi hesap ve islemlerini Tiirk
Ticaret Kanunu, Ortakligin Esas Sozlesmesi ve diger mevzuat ile genel kabul gérmiis muhasebe ilke ve standartlarina
gore incelemis bulunmaktayiz.Goriistimiize gore, icerigini benimsedigimiz ekli 31.12.2004 tarihi itibariyla diizenlenmis
Bilanco, Ortakligin anilan tarihteki mali durumunu, 01.01.2004 — 31.12.2004 donemine ait Gelir Tablosu, anilan doneme

ait faaliyet sonuglarini gergege uygun ve dogru olarak yansitmaktadir.

Bilangonun ve Gelir Tablosunun onaylanmasini ve Yonetim Kurulu’nun aklanmasini oylariiza arz ederiz.

DENETIM KURULU
Mustafa Filiz Umit Nuri Yildiz Hayriye Sanem Aydeniz



KURUMSAL YONETIM ILKELERI UYUM RAPORU

1. Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Beyam

Sirketimiz Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan Kurumsal Yonetim Ilkelerinde yer
alan prensiplerin uygulanmasi i¢in gerekli 6zeni gostermistir. Konuya iliskin agiklamalar
asagidaki boliimlerde yer almaktadir.

BOLUM I — PAY SAHIPLERI

2. Pay Sahipleri ile Iligkiler Birimi

Pay Sahipleri ile Iliskiler biriminin gorevleri Alarko Sirketler Toplulugu biinyesinde olusturulan
Hissedarlar Servisi tarafindan yiiriitiilmektedir.

Hissedarlar Servisi Miidiirii Avukat Aysel Yiiriir ve Personeli Emel Ecevit’tir.
Iletisim bilgileri:

Tel :02122275200

Faks : 0212 236 42 08

E-mail adresi: aysel.yurur@alarko.com.tr

Donem iginde sirketin Genel Kurul toplantisi yapilmis, Genel Kurul toplantisinda pay
sahiplerinin yararlanacagi dokiimanlar hazirlanmis ve Genel Kurul sonuglari kamuyu aydinlatmak
amactyla IMKB ve SPK’ya bildirilmistir. Dénem icinde 60 civarinda yatirimcimin basvurusu
yanitlanmistir.

. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanim

Pay Sahipleri genel olarak sirketin yatirimlari, cirosu, sermaye artirimi ve kar payr ddemeleri
konusunda sorular yoneltmektedir. Y1l icinde 60 civarinda bilgi talep edilmistir. Talep edilen
bilgiler ve verilen cevaplar Yonetim Kurulu’na bildirilmigtir.

Ozel denetgi atanmasi1 konusu ana sdzlesmede diizenlenmemis olup dénem iginde 6zel denetci
tayini talebi olmamistir.

. Genel Kurul Bilgileri

Yillik olagan Genel Kurul toplantisi yapilmis ve %52 nisapla toplanmistir. Toplantiya medya
katilmistir.

Toplantiya davet ilanla ve IMKBye bildirim suretiyle yapilmistir.

Genel Kurul oncesi faaliyet raporu, murakip raporu, mali tablolar, ana sozlesme, giindem,
Yonetim Kurulu'nun kar dagitim Onerisi sirket merkezinde pay sahiplerinin bilgisine
sunulmustur. Kar dagitim 6nerisi IMKB ve SPK’ya Genel Kurul 6ncesi bildirilmistir. Genel
Kurul’da pay sahipleri soru sorma haklarini kullanmakta ve bu sorulara cevap verilmektedir.
Biiyiik ortaklar disinda 6neri verilmemistir.
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Boliinme, malvarligr satimi, alimi, kiralanmasi kararlarinin Genel Kurul tarafindan alinmasi
konusunda ana s6zlesmede hiikiim yoktur.

Genel Kurul tutanaklar sirket merkezinde pay sahiplerine ac¢ik tutulmaktadir.

5. Oy Haklan ve Azinhik Haklar
Oy hakkinda imtiyaz yoktur. Azinlik paylar yonetimde temsil edilmemektedir. Birikimli oy
kullanma yontemine yer verilmemistir.

6. Kar Dagitim Politikas1 ve Kar Dagitim Zamani
Sirketin karina katilim konusunda herhangi bir imtiyaz yoktur. Kar dagitimi yasal siireler i¢inde
gergeklestirilmektedir.

Dagitilacak kar tutari, yapilacak yeni yatirimlar ve likidite durumu dikkate alinmak suretiyle
belirlenmektedir.

7. Paylari Devri
Sirket esas sdzlesmesinde pay devrini kisitlayan 6zel bir hiikiim bulunmamaktadir.

« BOLUM II - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

8. Sirket Bilgilendirme Politikasi
Sirketin yillik olagan Genel Kurul toplantisindan sonra, Genel Miidiir tarafindan yazili ve gorsel
basin yoluyla kamuya yillik bilgiler ve gelecek doneme iliskin beklentiler agiklanmaktadir.

Y1l i¢inde kamuya aciklanacak onemde gelismeler olmasi halinde, gerekli 6zel durum
aciklamalar1 da zamaninda yapilmaktadir.

Miinhasiran kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirlii hususu gézetmek ve sirkete yoneltilen sorulari
cevaplamak Ttzere Hissedarlar Servisi Midirliigii gorevlendirilmistir. Yil icinde Sirkete
yoneltilen yazili ve sozlii sorular bu birim tarafindan cevaplandirilmakta, sorulan sorular ve
cevaplar1 hakkinda Yonetim Kurulu da bilgilendirilmektedir.

Yénetim Kurulu Uyeleri ve yoneticilerinin sirketin ihrag ettigi sermaye piyasasi araglar {izerinde
son bir yil igerisinde yaptiklari alim satim islemi bulunmamaktadir. Sirket sermayesinin
%34,78’ine sahip olan Alsim Alarko San. Tes. ve Tic. A.S. yil igerisinde nominal 31.850 YTL
tutarindaki sirketimiz hissesini I.M.K.B'de satmustir.

Sirketin bilgilendirme politikasinin yiiriitilmesi ile sorumlu kisiler, Genel Miidiir Harun Moreno
ve Mali ve Idari Isler Miidiirii Ahmet Yiiksel Varol’dur.

9. Ozel Durum Aciklamalar

Yil iginde 13 6zel durum agiklamasi yapilmaistir.
Ek aciklama istenmemistir.
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10. Sirket Internet Sitesi ve Icerigi
Alarko Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. ’nin internet sitesi bulunmaktadir. Sirketin internet
sitesinin adresi www.alarkoyatirim.com.tr ’dir.

Internet sitesinde bulunan “Yatirimer iliskileri” sayfasi linkinden asagidaki basliklara iliskin
linkleri iceren “SPK Kurumsal Y6netim Ilkeleri Uyum Raporu” na erisilebilmektedir.

Bu raporun 10. maddesi kapsaminda ise Kurumsal Yoénetim ilkeleri II. Boliim madde 1.11.5te
sayilan bilgilere, yine asagida belirtilen linklerden ulasilabilmektedir.

LINKLERIN LISTESI:

1) Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum Beyani
« BOLUMI-PAY SAHIPLERI

2) Pay Sahipleri ile Iligkiler Birimi

3) Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklariin Kullanimi
4) Genel Kurul Bilgileri

5) Oy Haklar1 ve Azinlik Haklar1

6) Kar Dagitim Politikas1 ve Kar Dagitim Zamani

7) Paylarin Devri

« BOLUMII - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

8) Sirket Bilgilendirme Politikas1
9) Ozel Durum Aciklamalar
10) Sirket Internet Sitesi ve Igerigi
» Ticaret Sicili Bilgileri
* Son durum itibariyla ortaklik ve yonetim yapisi
= Imtiyazli paylar hakkinda detayli bilgi
» Degisikliklerin yayimlandig1 Ticaret Sicil Gazetelerinin tarih ve sayist ile birlikte
Sirket esas sdzlesmesinin son hali
»  Ozel Durum Agiklamalari
* Yillik Faaliyet Raporlar
» Periyodik Mali Tablo ve Raporlar
= Portfoy Tablosu
» Izahnameler ve Halka Arz Sirkiilerleri
* Genel Kurul Toplantilarinin Giindemleri
* Genel Kurul Toplantilarinin Katilanlar Cetveli ve Toplant1 Tutanaklar
* Vekaleten Oy Kullanma Formu
= (Cagr yoluyla hisse senedi veya vekalet toplanmasinda hazirlanan zorunlu bilgi
formlar1 ve benzeri formlar
= Sermaye Piyasasi Ara¢larinin degerine etki edebilecek dnemli Yonetim Kurulu
Kararlarinin toplant1 tutanaklari
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11.

= Sikca sorulan sorular (sirkete ulasan bilgi talepleri, soru ve ihbarlar ile bunlara verilen
cevaplar)
» Siirekli Bilgilendirme Formu
= Portfoy Bilgileri
* Toplam Portfoy Degerine Gore Oranlar
» Yonetim Kurulu Uyeleri ve Genel Miidiirii
* Yatirim Amac1 / Stratejisi
= Esas Sozlesmesi
» jzahnamesi
= Mali Tablolar
= Ozel Durum Agiklamalari
» QGayrimenkul Degerleme (Ekspertiz) Raporlari

11) Gergek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi / Sahiplerinin A¢iklanmasi
12) Iceriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi

BOLUM III - MENFAAT SAHIPLERI

13) Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

14) Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi

15) insan Kaynaklar Politikasi

16) Miisteri ve Tedarikgilerle Iliskiler Hakkinda Bilgiler
17) Sosyal Sorumluluk

BOLUM IV - YONETIM KURULU

18) Yénetim Kurulu’nun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler

19) Yonetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri

20) Sirketin Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedefleri

21) Risk Yénetim ve I¢ Kontrol Mekanizmasi

22) Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklar

23) Yonetim Kurulu’nun Faaliyet Esaslari

24) Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasagi

25) Etik Kurallar

26) Yonetim Kurulu’nda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yap1 ve Bagimsizlig
27) Yonetim Kurulu'na Saglanan Mali Haklar

Gerg¢ek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi / Sahiplerinin Aciklanmasi
Sirketin gercek kisi nihai hakim pay sahipleri istendigi takdirde sirketimiz tarafindan
aciklanmaktadir.
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12.

Iceriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi
Iceriden 6grenebilecek kisilerin listesi daha énce kamuya duyurulmamistir. ilk defa bu raporla
duyurulmaktadir. Bu kisilerin isimleri asagida yer almaktadir.

= Ayhan Yavrucu

» [zzet Garih

= Vedat Aksel Alaton
= Mesut Zaloglu

* Hilmi Onder Sahin

= Seyit Mehmet Buruk
= Mehmet Kutman

= Sarper Volkan Ozten
= Mustafa Filiz

» Umit Nuri Yildiz

= Harun Moreno

» Omer Celik

= Ahmet Yiiksel Varol
= Aysel Yiriir

= Ayhan An

BOLUM III - MENFAAT SAHIPLERI

13.

14.

Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi
Sirketimizin menfaat sahipleri, kendilerini ilgilendiren hususlarda diizenli olarak
bilgilendirilmektedir.

Sirketin calisanlari, her yil diizenli olarak yapilan yillik toplantilarda bilgilendirilmektedir.
Diger yandan; web sayfamiz, e-biiltenler, teknik yayimnlar ve kitaplar yoluyla da genis bir
bilgilendirme faaliyeti ytirtitiilmektedir.

Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilim
Sirketimizin menfaat sahiplerinin yonetime katilimi konusunda 6zel bir model

olusturulmamustir.

Menfaat sahiplerinin haklar1 mevzuat tarafindan korunmaktadir.

15. insan Kaynaklar: Politikasi

Sirketimiz tarafindan olusturulan insan kaynaklari politikasi, her yil diizenli olarak yayimlanan
Politikamiz Kitapgiginda agiklanmakta ve yillik toplantilarla ¢alisanlara duyurulmaktadir.

Personel alimina iligkin kriterler yazili olarak belirlenmekte ve bu kriterlere uyulmaktadir.
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16.

17.

Ise eleman aliminda, gorevin gerektirdigi fizyolojik, psikolojik ve entelektiiel dzellikler dikkate
almir. Bu ozellikleri 6lgcmek ve degerlendirmek iizere mutlaka bir yazili test uygulanir. Insan
kaynaklar1 birimi tarafindan yapilan ilk degerlendirmeden sonra, personeli isttihdam edecek
birimin yoneticisi de mutlaka bir goriisme yapar.

Egitim, terfi ettirme hususlarinda tiim ¢alisanlara esit davranilmakta, ¢alisanlarin bilgi, beceri ve
gorgiilerini artirmalarma ydnelik egitim planlart ve egitim politikalart olusturulmaktadir.
Calisanlara her y1l diizenli olarak egitim verilmektedir.

Tiim calisanlar i¢in bir gorev tanimi yapilmaktadir. Her yil performans ve oOdiillendirme
kriterleri belirlenmekte ve g¢alisanlarla mutabik olunduktan sonra uygulamaya geg¢ilmektedir.
Uygulanmakta olan performans degerlendirme sistemi ile gerekli 6lgme ve degerlendirme
islemi yapilmakta, licretlendirme ve kariyer planlamasi sirasinda dikkate alinmaktadir.

Iki yillik periyotlarda, bagimsiz bir yurt dist kurulusa “Calisan Memnuniyeti” anketi
yaptirilmakta ve anket sonuclarina gore gerekli diizenlemeler yapilmaktadir.

Diger yandan, her yil belirli sayidaki personele gosterdigi yiiksek performans nedeniyle “Altin
Rozet” verilmekte, diizenlenen “Bulus Odiilii” yarismasini kazananlara da &diil verilmektedir.
Bu yolla yaraticilig1 yliksek personelin motivasyonu yiikseltilmektedir.

Calisanlar icin giivenli calisma ortami saglanmakta ve bu ortam siirekli iyilestirilmektedir.

Miisteri ve Tedarikcilerle iliskiler Hakkinda Bilgiler

Sirketimiz miisteri odakli olarak calismakta ve miisteri memnuniyetini devamli olarak 6l¢iip
degerlendirmektedir. Satis sonrasi servis organizasyonumuza gelen sorulara en ge¢ 48 saat
icerisinde cevap verilmektedir.

Sosyal Sorumluluk
Bagli bulunulan GYO Dernegi ve ana hissedar olan sirketler grubunca kurulmus egitim vakfi

kanal1 ile sosyal katk1 yapilmaktadir.

Gerek donem icinde gerekse gecmis yillarda, ¢cevreye verilen zararlardan dolay: sirket aleyhine
hi¢bir dava agilmamis, herhangi bir uyar1 alinmamastir.
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BOLUM IV - YONETIM KURULU

18.

Yénetim Kurulu’nun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler

Yonetim Kurulu

[zzet Garih Baskan
Vedat Aksel Alaton Baskan Vekili
Mesut Zaloglu Uye

Hilmi Onder Sahin Uye
Seyit Mehmet Buruk ~ Uye
Mehmet Kutman Uye (bagimsiz)
Sarper Volkan Ozten ~ Uye (bagimsiz)

Genel Midiir
Harun Hanne Moreno

Yo6netim Kurulu’nda 2 bagimsiz iiye vardir.

Yo6netim Kurulu tliyelerinin sirket disinda bagka gorevler almasi belirli kurallara baglanmamis
ve siirlandirilmamistir.

19. Yénetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri

20.

Yonetim Kurulu iiye seciminde aranan asgari nitelikler SPK Kurumsal Yonetim Ilkelerinde yer
alan niteliklerle ortiismektedir. Sirket esas sézlesmesinde, Yonetim Kurulu iiyelerinin Tiirk
Ticaret Kanunu ve SPK mevzuatinda iliye se¢imi i¢in ongdriilen sartlar1 tasimalar1 gerektigi
belirtilmektedir.

Sirketin Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedefler

Ortakligimiz, Alarko Sirketler Toplulugu'nun 55 yillik birikimini, arazi gelistirme sektoriinde
daha verimli olarak degerlendirmesi amaciyla Tiirkiye'de kurulmus ve % 49 oraninda halka
acilmis ilk gayrimenkul yatirim ortakligidir.

Yaklasik 35 yildir yapageldigimiz arazi gelistirme projelerinde topluma dncelikle;
= Altyapist miikemmel olarak tasarlanmis,

* [¢inde, gagdas yasamin gerektirdigi tiim &zellikleri barindiran,

= Dogal ¢evrenin tiim 6zelliklerinin muhafaza edildigi, ¢evre ile biitiinlesmis,

= Kéarl yatirim 6zelligini daima koruyacak konutlar tiretmek hedefini glitmekteyiz.

Ayni zamanda halka agik Yatirnm Ortakligimiz ile, bu konutlara dogrudan yatirim yapmak

yerine, gayrimenkul yatirimi ile ayni risk karakteristiklerinde, fakat daha likit bir enstriiman
olan, hisse senetlerine yatirim imkan1 sunulmaktadir.
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21.

22.

23.

24.

25.

Risk Yonetim ve i¢c Kontrol Mekanizmasi

Yonetim Kurulu, bir risk yonetim ve i¢ kontrol mekanizmasi olusturmustur. Yonetsel riskler
Sirket Yonetim Kurulu iiyelerinden olusan Denetimden Sorumlu Komite tarafindan periyodik
olarak gozden gecirilmektedir. S6z konusu Komite i¢ kontrol mekanizmasinin kurulmasi,
gelistirilmesi ve gilincel tutulmas: karari almigtir. Bu karara uygun olarak; i¢ kontrol
mekanizmasinin kurulmasina nezaret edilmesi ve islerliginin denetlenmesi konusunda Denetim
Grubu gorevlendirilmistir. Denetim Grubu, onaymi aldigr yillik denetim planlar1 geregince
belirli periyotlarda i¢ kontrol mekanizmasini denetlemekte ve tespit ettigi konular ile goriislerini
list yonetime bildirmektedir.

Ayrica kurulan Denetimden Sorumlu Komite de s6z konusu hususlari inceleyerek, Yonetim
Kurulu’na 6nerilerde bulunmaktadir. Denetimden Sorumlu Komite ve Yonetim Kurulu alinmasi
gereken Onlemleri belirlemekte ve Genel Miidiir araciligir ile gerekli talimatlari girket
yoneticilerine vermektedir.

Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklar
Yonetim Kurulu iiyeleri ve yoneticilerinin yetki ve sorumluluklarina sirket ana s6zlesmesinde
yer verilmistir.

Yonetim Kurulu’nun Faaliyet Esaslar

Yonetim Kurulu donem i¢inde 14 toplant1 yapmistir. Giindemi Y6netim Kurulu Bagkani tespit
eder. Toplantilara katilim fiilen saglanmastir.

Yonetim Kurulu, kararlarini oy birligi ile almaktadir. Yonetim Kurulu tyelerinin agirlikli oy
hakki yoktur.

Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasagi
Sirket Yonetim Kurulu iyeleri i¢cin donem i¢inde sirketle islem yapma ve rekabet yasagi
uygulanmaktadir.

Etik Kurallar

Sirketin Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan ve tiim Alarko Gayrimenkul Yatirim Ortaklig:
A.S. Mensuplar1 ve Yonetimi tarafindan kabul edilen, Alarko Sirketler Toplulugu Felsefesi’nde
de belirtilen etik kurallar asagidaki sekilde 6zetlenmistir.

Bu etik kurallar Alarko politikalari, hedefleri, prosediirleri ve ilkeleri ile biitiinliik i¢indedir.

» Tiim faaliyetinde devlete, miisteriye, paydasa, personele, ortaga, alt ve yan sanayiye daima
diirtist davranmak.

» Tiim faaliyetinde dogay1 ve kurum i¢i sosyal dengeyi korumak.

= Miisteriyi zorlamadan yonlendirmek ve miisteri isteklerini dncelikle yerine getirmek.

= Kaliteyi daima on planda tutmak, miisteri verilenle yetinse ve memnun olsa dahi, ona daha
iyisini daha ucuza vermeye caligsmak.

= Bu sartlar altinda paydaslarin hakk: olan kar gerceklestirmek.

» Kurumsallasmis veya baska bir deyimle, faaliyetini sistem ve prosediirlerle baglamis bir
kurum olarak ekip calismasini 6nde tutmak, kar1, zarari, basariy1 ve basarisizligi paylagsmak.
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Politikalarimiz bu felsefe dogrultusunda yonlendirilmis bulunmaktadir. Bu felsefe, sirket ve
miiesseselerimize ait muhtelif birimlerin goriinen yerlerine ¢ercevelenip asilmistir. Her yil
yapilan Politikalar Toplantis1 ve yayimlanan Politikamiz Kitab1 ile, tim c¢alisanlar
bilgilendirilmektedir. Ayrica Toplulugumuza yeni katilanlar yapilan egitimlerle bu felsefe ve
kurallar konusunda bilgilendirilmektedir.

Etik  kurallar1 iceren bu felsefemiz ayrica kurum i¢i intranet sisteminde ve
www.alarkoyatirim.com.tr web sitesinde yayimlanmaktadir.

Tiim Alarko Gayrimenkul Yatirim Ortakligt A.S. mensuplar1 bu kurallara uymakla yiikiimliidiir.
Etik kurallar, ¢alisanlarin amirleri tarafindan hiyerarsik yapida takip edilir.

Etik kurallara aykiri herhangi bir unsurun tespiti durumunda calisanlar derhal Yonetimi
bilgilendirmekle yiikiimliidiirler.

Yonetim Kurulu; Denetim Kurulu, Genel Miidiir ve diger ilgili yoneticiler tarafindan kendisine
bildirilen, bilinen veya kuskulanilan ihlalleri inceleyerek veya gerektiginde Denetim Grubu’na
inceleterek bu etik kurallara uyulmasini saglar.

Ihlalin sabit olmasi halinde, Yénetim Kurulu tarafindan yetkilendirilmis olan Genel Miidiir
uygun gordiigii disiplin cezalarini verir.

26. Yonetim Kurulu’nda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yap1 ve Bagimsizhigi

27.

Sirketimizin denetimden sorumlu komitesi yasal siiresi i¢inde olusturulmus olup, SPK tebligi ile
belirlenen gorevleri yiirlitmektedir. Bu komitenin tyeleri Mesut Zaloglu ve Seyit Mehmet
Buruk’tur.

Yonetim Kurulu’na Saglanan Mali Haklar
Yonetim Kurulu iiyelerine herhangi bir hak ve menfaat saglanmamis olup, Genel Kurul karari

geregi licret de 6denmemektedir.

Sirketin herhangi bir Yonetim Kurulu {iyesi ve yoneticisine bor¢ verilmemis, kredi
kullandirilmamaig ve lehine kefalet gibi teminatlar verilmemistir.
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BAGIMSIZ DENETLEME KURULUSU RAPORU

ALARKO GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIiM SiRKETI

01 OCAK - 31 ARALIK 2004 HESAP DONEMINE AIT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Alarko Gayrimenkul Yatirim Ortakli§i Anonim Sirketi'nin (Sirket) 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyona gore diizeltilmis bilangcosunu ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait
enflasyona gore diizeltilmis gelir tablosunu incelemis bulunmaktayiz. S6z konusu mali tablolar,
Tiirk Lirasi'nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilmistir. Incelememiz,
Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye'de genel kabul gérmiis denetim
ilke, esas ve standartlarina uygun olarak yapilmis ve dolayistyla hesap ve islemlerle ilgili olarak
muhasebe kayitlarinin kontrolii ile gerekli gordiiglimiiz diger denetim yontem ve tekniklerini
icermistir.

Gorligimiize gore, s6z konusu mali tablolar, Alarko Gayrimenkul Yatirnrm Ortakligi Anonim
Sirketi'nin, 31 Aralik 2004 tarihindeki gercek mali durumunu ve bu tarihte sona eren hesap
donemine ait gercek faaliyet sonuglarini, SPK tarafindan yayimlanan ve bir onceki hesap
donemi ile tutarli bir sekilde uygulanan, SPK’nin Seri: XI, No: 1 ve Seri: XI, No: 20 sayili
Tebliglerinde belirlenmis, muhasebe ilkelerine uygun olarak dogru bir bi¢imde yansitmaktadir.

Goriisiimiizi sartlandirmadan asagidaki hususa dikkati gekmek isteriz;

SPK’nin 25 Subat 2005 tarih ve 7/242 sayili karar1 uyarinca Sirket’in SPK’nin Seri: XI, No: 20
ve Seri : XI, No: 1 sayili tebliglerine gore hazirlanmis mali tablolarinda yer alan donem zarari
nedeniyle kar dagitimi yapilamamaktadir. Rapor tarihi itibariyla Sirket Yonetim Kurulu
tarafindan kar dagitimi i¢in heniiz karar alinmamaistir.

Istanbul, 3 Mart 2005
Denge Serbest Muhasebe ve
Miisavirlik Hizmetleri A.S.

Mazars Uyesi

Moris Moreno
Sorumlu Ortak Basdenetgi
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ENFLASYONA GORE DUZELTILMIS
MALI TABLOLAR
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ALARKO GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2004 - 31 ARALIK 2003 TARIHLI ENFLASYONA GORE DUZELTILMIi$

AYRINTILI BILANCOLAR (YTL)

Cari Donem

Onceki Dénem

AKTIF (VARLIKLAR) 31.12.2004 31.12.2003
I- DONEN VARLIKLAR 98.210.771 140.691.356
A- HAZIR DEGERLER 13.147.948 81.847.567
1- Kasa 219 339
2- Bankalar 13.147.496 81.846.957
3- Diger Hazir Degerler 233 271
B- MENKUL KIYMETLER 52.054.282 29.605.106
1- Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolari 6.666.882
2- Diger Menkul Kiymetler 45.387.400 29.605.106
C- KISA VADELI TiCARI ALACAKLAR 4.146.724 135.184
1- Alicilar 4.030.697 67
2- Alacak Senetleri 113.099 133.908
3- Verilen Depozito ve Teminatlar 2.928 1.209
D- DiGER KISA VADELi ALACAKLAR 63 -
1- Ortaklardan Alacaklar 63 -
E- STOKLAR 28.815.700 29.028.099
1- Emtia 29.315.561 29.499.330
2- Stok Deger Disiikligii Karsihigi (-) (499.861) (480.367)
3- Verilen Siparis Avanslari -- 9.136
F- DIGER DONEN VARLIKLAR 46.054 75.400
II- DURAN VARLIKLAR 43.119.635 3.662.247
A- FINANSAL DURAN VARLIKLAR 1.209.517 1.209.911
1- Istirakler 1.209.517 1.209.911
B- MADDi DURAN VARLIKLAR 11.779.610 2.420.095
1- Yeralt1 ve Yertistii Diizenleri 123.365 123.365
2- Binalar 12.430.891 2.626.152
3- Makine, Tesis ve Cihazlar 4216 3.889
4- Doseme ve Demirbaglar 120.395 118.230
5- Diger Maddi DuranVarliklar 342.604 342.603
6- Birikmis Amortismanlar (-) (1.241.861) (794.144)
C- MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 30.130.360 32.035
1- Haklar 30.117.535 -
2- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 12.825 32.035
D- DIGER DURAN VARLIKLAR 148 206
AKTIF (VARLIKLAR) TOPLAMI 141.330.406 144.353.603

Ilisikteki bilango dipnotlari bu mali tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

21



PASIF (KAYNAKLAR)

Cari Donem
31.12.2004

Onceki Donem
31.12.2003

1I-

1I-

II1-

KISA VADELI BORCLAR

A- TiCARI BORCLAR
1- Saticilar
2- Alman Depozito ve Teminatlar

B- DIGER KISA VADELi BORCLAR
1- Ortaklara Borglar

2- Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler

3- Kisa Vadeli Diger Borglar

@

ALINAN SiPARIS AVANSLARI

D- BORC VE GIDER KARSILIKLARI
1- Diger Borg ve Gider Karsiliklari

UZUN VADELi BORCLAR

A- BORC VE GIiDER KARSILIKLARI
1- Kidem Tazminati Karsiliklart

OZ SERMAYE
A- SERMAYE

B- EMIiSYON PRiMi

C- YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISI

1- Duran Varliklardaki Deger Artist
2- Istiraklerdeki Deger Artisi

D- YEDEKLER
1- Yasal Yedekler
2- Olaganiistii Yedek
3- Maliyet Artis Fonu

4- Ozsermaye Enflasyon Diizeltme Farklari

5- Gegmis Yillar Zararlari (-)

E- NET DONEM KARI / (ZARARI)

PASIF (KAYNAKLAR) TOPLAMI

16.364
34.237

1.254
366.428
5.674

435.716

62.025

140.595.981

50.601

373.356

34.782

435.716

62.025

3.565.000

140.595.981

(3.787.055)

Ilisikteki bilango dipnotlar1 bu mali tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

894.455

29.080
29.802

443
29.725
5.543

478

62.025

56.868

140.373.926

844.983
101.532.487
237.564.518

(190.928.974)

141.330.406

58.882

35.711

40.683

478

56.868

3.565.000

948.740

149.013.014

(9.365.773)

135.754

56.868

144.160.981

144.353.603
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AYRINTILI BILANCO DIPNOTLARI
(Aksi belirtilmedikge tutarlar YTL olarak ifade edilmistir.)

1.  Isletmenin fiili faaliyet konusu: Ana faaliyet konusu her tiirlii elektrik, elektronik, ingaat ve
sthhi tesisat malzemelerinin {iretimi ve ticareti olan Aletim Alarko Elektrik Tesisat ve Insaat
Malzemeleri Anonim Sirketi’nin tinvani 6 Agustos 1996 tarihli, 4096 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde yayimlandigi iizere Alarko Gayrimenkul Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi
(Sirket) olarak tescil edilmistir. Bu degisiklige bagli olarak yeniden belirlenen ana faaliyet
konusu, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun gayrimenkul yatirim ortakliklarina iligkin
diizenlemelerinde yazili amag ve konularla istigal etmektir. Buna gore Sirket, faaliyet esaslari,
portfdy vyatirim politikalart ve yonetim smirlamalarinda Sermaye Piyasast Kurulu’nun
diizenlemelerine ve ilgili mevzuata uyar. Bu esaslar cercevesinde Sirket, 31 Ekim 1996
tarthinde anonim ortakliklarin sermaye artirimi dolayisiyla ihra¢ edecekleri hisse senetlerinin
kayda alinmasina iliskin belge i¢in Sermaye Piyasas1 Kurulu’na (Kurul) bagvuruda bulunmus ve
13 Aralik 1996 ve GYO 1/1552 numaral1 belge ile Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gore
Kurul kaydina alinmstir.

2.  Sermayenin % 10 ve daha fazlasina sahip ortaklarin pay orani ve tutar asagidaki gibidir:

31.12.2004 31.12.2003
Adi Pay Orani Pay Tutar Pay Orani Pay Tutar
Alarko Holding A.S. % 15,54 9.056.336 % 15,54 9.056.336

Alsim Alarko Sanayi Tesisleri ve Tic. A.S. % 34,78  20.268.942 % 35,68  20.793.440

31 Aralik 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyla Sirket’in 58.277.578 YTL (tarihsel degeri
3.565.000 YTL) tutarindaki c¢ikarilmis sermayesini olusturan, 3.565.000.000 adet hisse
senedinin 400.000.000 adedi nama yazili I. Tertip hisse senedinden olugsmaktadir. Bu hisse
senetlerinin nakdi sermayeyi temsilen ithra¢ olunan 165.000.000 adedi A grubu, ayni sermayeyi
temsilen ihrag¢ edilen 235.000.000 adedi ise B grubudur. Geriye kalan 3.165.000.000 adet hisse
senedinin, 110.000.000 adedi Alsim Alarko Sanayi Tesisleri ve Ticaret A.S. (Alsim) tarafindan
kullanilan riigchan hakki ve 490.000.000 adedi halka arz edilen C grubu II. Tertip hamiline
yazili hisse senedi, 1.000.000.000 adedi C grubu III. Tertip hamiline yazili hisse senedi,
500.000.000 adedi C grubu IV. Tertip hamiline yazil1 hisse senedi, 625.000.000 adedi C grubu
V. Tertip hamiline yazil1 hisse senedi, 375.000.000 adedi C grubu VI. Tertip hamiline yazili
hisse senedi, 65.000.000 adedi C grubu VI. Tertip nama yazili hisse senedinden olugsmaktadir.

33 (d) no.lu bilango dipnotunda daha detayli bahsedildigi lizere; Sirket, 2 Aralik 2004 tarihli
Yonetim Kurulu karart uyarinca enflasyon diizeltmesi sonucu olusan ge¢mis yil zararlarini Seri:
XI, No: 20 sayil1 Teblig uyarinca 6zsermaye kalemlerinden mahsup etmistir. Dolayisiyla, 31
Aralik 2004 tarihi itibartyla Sirket’in tarihsel maliyetler ile yasal ve olaganiistii yedekleri
bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2003 tarihi itibariyla Tiirk Ticaret Kanunu g¢ercevesinde olusan yasal ve
olaganiistii yedeklerinin tarihsel maliyetleri sirastyla 844.983 YTL ve 101.532.487 YTL dir.
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Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar (Hisse senetleri tertipleri ve
imtiyaz tiirleri itibariyla ayr1 ayri) asagidaki gibidir:

31 Aralik 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyla,

a)  Yonetim Kurulu Uyelerinin segiminde A grubu paylar 4 aday gdsterme hakkina sahiptir.
b)  Yénetim Kurulu Uyelerinin seciminde B grubu paylar 3 aday gdsterme hakkina sahiptir.

Kayith sermayeli ortakhiklarda kayith sermaye tutari:

Sirket’in kayith sermaye tutar1 31 Aralik 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibartyla 20.000.000
YTL dir.

Y1l icinde yapilan sermaye artirnmlar: ve kaynaklari:

31 Aralik 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibartyla yil icinde yapilan sermaye artirimi
bulunmamaktadir.

Sirket’in y1l icinde ihrag edilen hisse senedi disinda menkul kiymetleri:

31 Aralik 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibartyla Sirket’in yil i¢inde ihra¢ edilen hisse
senedi disinda menkul kiymetleri yoktur.

Sirket’in y1l icinde itfa edilen bor¢lanmay1 temsil eden menkul kiymetleri:

31 Aralik 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyla Sirket’in y1l i¢inde itfa edilen borglanmay1
temsil eden menkul kiymetleri yoktur.

Cari donemde duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

31.12.2004 31.12.2003
a) Satin alinan, imal ve insa edilen maddi duran
varliklarim maliyeti 9.792.496 46.858
b) Satilan veya hurdaya ayrilan maddi duran varlik
maliyeti - -
c) Sabit kiymet deger diistikliigii karsilig: (*) 14.736 (195.547)

(*) 31 Aralik 2004 tarihi itibartyla ayrilmas: gereken karsilik tutart 180.811 YTL ve 31
Aralik 2003 tarihi itibariyla ayrilmis olan karsilik tutar1 195.547 YTL oldugundan iki yil
arasindaki fark tutar1 olan 14.736 YTL genel yonetim giderlerini azaltmak suretiyle sabit
kiymet maliyetine ilave edilmistir.
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9.  Sirket’in cari ve gelecek donemlerde yararlanilacak yatirim indiriminin toplam tutar:
31 Aralik 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibarityla Sirket’in cari ve gelecek donemlerde
yararlanilacak yatirim indirimi yoktur.
10. Sirket’in, ortaklar, istirakler ve bagh ortakhklarla olan alacak, borg iliskisi asagidaki
gibidir:
31.12.2004 31.12.2003
Alacaklar Borglar Alacaklar Borglar
Ticari Ticari Ticari Ticari
Ticari Olmayan  Ticari  Olmayan  Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Alarko Holding A.S. - 63 - - - - - -
Alsim Alarko Sanayi Tes. ve Tic. A.S. -- -- -- 1.115 -- -- -- 286
Attas AlarkoTuristik Tes. A.S. 4.030.638 -- -- -- -- -- -- --
4.030.638 63 - 1.115 - - - 286
Ayrica, Sirket’in sermayesinin halka acik boliimiine sahip ortaklarina 31 Aralik 2004 ve 31
Aralik 2003 tarihleri itibariyla heniiz 6denmemis sirasiyla 139 YTL ve 157 YTL tutarinda
temettli borcu bulunmaktadir.
11. Stoklar ve diger bilanco kalemlerinde uygulanan degerleme, envanter ve amortisman

ayirma yontemleri ile bunlarda ve diger muhasebe politikalarinda 6nceki donemlere gore
yapilan degisiklikler, bu degisikliklerin parasal etkileri ve isletmenin siirekliligi ile
donemsellik varsayimlarimi degistirecek muhtemel gelismeler ve bunlarin gerekceleri
asagidaki gibidir:

Uygulanan Muhasebe ilkeleri :

Sirket, 31 Aralik 2004 ve 2003 tarihlerinde sona eren hesap donemleri ile ilgili mali tablolarini,
Sermaye Piyasasi Kurulunun (SPK) 29 Ocak 1989 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan Seri:
XI, No: 1 “Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve Raporlara iliskin Ilke ve Kurallar Hakkinda
Teblig”1, bu Teblig’e degisiklik ve eklemeler yapan ek tebligleri ve 28 Kasim 2001 tarihli
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri: XI, No: 20 sayill “Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali

=992

Tablolarin Diizeltilmesine iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”i esas alarak hazirlamistir.

30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak 1 Ocak 2004 tarihinden
itibaren ylirlirliige giren 5024 sayili Kanun ile vergi mevzuatina enflasyon diizeltmesi
uygulamas1 girmis ve enflasyon diizeltmelerinin defter kayitlarina intikal ettirilmesi
zorunlulugu getirilmistir. Bu nedenle, 31 Aralik 2003 tarihli bilancolara iligkin enflasyon
diizeltmelerini defter kayitlarina intikal ettiren ve 25 Agustos 2004 tarihine kadar s6z konusu
diizeltmeleri defter kayitlarina intikal ettirmek durumunda olan sirketler agisindan mali
tablolarin tarihi maliyet esasina gore hazirlanmasi miimkiin olamamaktadir. Bu nedenle,
SPK’nin 27 Nisan 2004 tarih ve MSD-10/303-9009 sayili yazisinda belirtildigi tizere, Seri: XI,
No: 20 sayili Teblig hiikiimleri ¢ergevesinde mali tablo diizenlemekle yiikiimlii olan s6z konusu
isletmeler acisindan 31 Mart 2004 tarihli ara mali tablolardan baslamak tizere Seri: XI, No: 1
sayili Teblig hiikiimleri c¢ercevesinde tarihi maliyet esasina gore mali tablo hazirlama
yukiimliiligiiniin konusu kalmamstir. 5024 sayili Kanun ¢ergevesinde, daha 6nce Vergi Usul
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Kanunu'na gore yapilan sabit kiymetlerin ve 0zel maliyetlerin yeniden degerlenmesi
uygulamasina 1 Ocak 2004 tarihinden itibaren son verilmistir.

Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti’nin Para Birimi Hakkindaki 5083 No. lu Kanun 31 Ocak 2004
tarth ve 25363 sayili Resmi Gazetede yayimlanmistir. Bu kanun cergevesinde, 1 Ocak 2005
tarthinden itibaren, Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti’nin para birimi Yeni Tiirk Liras1 (YTL), Yeni
Tiirk Lirasinin alt birimi Yeni Kurus (YKr) olarak belirlenmistir. Buna bagli olarak, SPK’nin 1
Aralik 2004 tarth MSD-10/832-43399 sayili “Yeni Tiirk Lirasina Gegiste Kurulun
Diizenlemelerine Tabi Ortakliklar ve Sermaye Piyasasi Kurumlarinca Kamuya Agiklanacak
Mali Tablo ve Raporlar™a iligkin yazist uyarinca, 2005 yili igerisinde kamuya agiklanacak olan
31.12.2004 tarihinde veya daha 6nce sona eren donemlere iliskin mali tablolarin, karsilagtirma
amaciyla kullanilacak olan bir dnceki doneme ait finansal veriler de dahil olmak iizere, YTL
cinsinden kamuya agiklanacagi belirtilmistir.

Buna gore, Sirket’in rapora ekli 31 Aralik 2004 tarihli mali tablo ve dipnotlar ile karsilagtirma
amaciyla sunulan 31 Aralik 2003 tarihli mali tablo ve dipnotlar1 YTL cinsinden hazirlanmistir.

Misikteki mali tablolarin hazirlanmasinda esas alinan belli basli muhasebe prensipleri asagidaki
gibidir:

a) Muhasebe Kayitlar:

Enflasyon Muhasebesi;

Tirk Lirasi’'nin donem sonundaki alim giiciindeki degisiklige yonelik ilk elde etme
maliyeti ilkesi esas alinarak (Tiirk Vergi Mevzuati uyarinca 1 Ocak 2004 tarihinden once
yapilan sabit kiymetlerin ve 6zel maliyetlerin yeniden degerlenmesi disinda) diizenlenmis
mali tablolara yapilacak diizeltmeler, Seri: XI, No: 20 Teblig’i c¢ergevesinde
uygulanmistir. Seri: XI, No: 20 Teblig’i yiiksek enflasyonun hakim oldugu ekonomiye ait
para birimlerinin kullanildig1 durumlarda, SPK tarafindan yayimlanan Tiirkiye’de Genel
Kabul Gérmiis Muhasebe Ilkelerine uygun olarak hazirlanan mali tablolarin, bilangolarmn
diizenlendigi tarihte gecerli olan Tiirk Lirasi’nin cari satin alma giiciinlin esas alinarak
hazirlanmasini ve onceki donem mali tablolarin da karsilastirma amaciyla ayni deger
oOl¢iileri kullanilarak, yeniden diizenlenmesini dngdrmektedir. Bu Teblig’in uygulanmasini
ongoren bir diger sebep ise yillik bilango tarihindeki fiyat endeksi rakaminin, ilgili hesap
donemi dahil dnceki {igiincli hesap doneminin bagindaki fiyat endeksi rakaminin iki katini
asmast ve ilgili donemin bilanco tarithindeki fiyat endeksi rakaminin, hesap doéneminin
basina gore %10 veya daha fazla bir oranda artmasi halinde, i¢inde bulunulan hesap
doneminde yiiksek enflasyon doneminin baslamasidir. 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla
Devlet Istatistik Enstitiisii’niin Toptan Esya Genel Fiyat Endeksi baz almarak hesaplanan
fiyat endeksi, bu hesap donemi dahil 6nceki {i¢iincli hesap doneminin basina gore %69,72
oraninda artmigtir.
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Seri: XI, No: 20 Teblig’i hiikiimleri, yiiksek enflasyon donemlerinde mali tablolarin
paranin bilango giiniindeki cari satin alma giicii esas alinarak diizenlenmesini ve bir
onceki yil bilangosunun da ayni Teblig hiikiimleri ¢ergevesinde diizeltme islemine tabi
tutulmasin1 gerektirir. Bu kapsamda, dnceki yil bilango ve gelir tablosu dipnotlar: da (30
no’lu bilanco dipnotu hari¢ olmak {izere) Tiirk Lirasi’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki cari
satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.

Bu Teblig cercevesinde mali tablolarin enflasyona goére diizeltilmesinin ana ilkeleri
asagidaki gibidir :

Parasal kalemler bilango tarihindeki cari satin alma giicili cinsinden ifade edildiklerinden
diizeltme islemine tabi tutulmamaktadir.

Cari satin alma giicii cinsinden ifade edilmeyen, parasal olmayan aktif, pasif ve 6zsermaye
kalemleri bu Teblig hiikiimleri ¢ercevesinde diizeltme katsayisi kullanilarak paranin cari
satin alma giicii cinsinden ifade edilmektedir. Ozsermaye kalemlerinin diizeltilmesinde, 1
Ocak 2004 tarihinden once yapilan sabit kiymetlerin ve ©6zel maliyetlerin yeniden
degerlemesinden kaynaklanan yeniden degerleme de8er artis fonu gibi enflasyon
nedeniyle sirketlerin olusturmalarina izin verilen fonlar dikkate alinmamistir. Nakit
yapilan sermaye artislar1 ile yedek akgelerden ve dagitilmamis karlardan yapilan sermaye
artiglar;, sermaye artiriminin tescil tarihi veya sermaye artirrmina mahsuben &denen
tutarlarin tahsil tarihi esas alinarak diizeltme islemine tabi tutulmustur.

Gelir tablosunda, amortisman ve itfa paylari, satislarin maliyeti ve gelir veya gider olarak
dogrudan gelir tablosuyla iliskilendirilen parasal olmayan kalemler disindaki tiim kalemler
gelir ve gider kalemlerinin olustugu ayda gecerli olan enflasyon katsayilari ile diizeltme
islemine tabi tutulmaktadir.

Amortisman ve itfa paylari, ilgili aktiflerin diizeltilmis degerleri iizerinden, gelir veya
gider olarak dogrudan gelir tablosuyla iliskilendirilen parasal olmayan kalemler, satiga
konu olan varligin diizeltilmis net degeri ile satig bedelinin diizeltilmis degeri arasindaki
fark olarak yeniden hesaplanmaktadir. Satiglarin maliyeti, stoklarin ve diger maliyet
unsurlarinin diizeltilmis tutarlarinin dikkate alinmasi suretiyle yeniden hesaplanmaktadir.

Parasal varlik bulundurmaktan dogan kayiplar ile parasal yiikiimliilik bulundurmaktan
dogan kazanclar, net parasal pozisyon zarari hesabinda yansitilmistir.

Sirket, SPK’nin Seri: XI, No: 20 sayili Teblig hiikiimleri uyarinca mali tablolarini ilk defa
31 Aralik 2003 tarihi itibariyla diizenlemis ve bu tarih itibariyla Seri: XI, No: 20 sayili
Teblig uyarinca, 31 Aralik 2003 hesap doneminin baslangi¢ donemi olan 1 Ocak 2003
tarihine kadar olan doneme ait, diizeltilmis tutarlar1 ile olmak iizere, aktif kalemlerden,
borglarin ve 6zsermaye kalemlerinin ¢ikarilmasi sonucunda kalan kisim 6zsermaye hesap
grubu icinde “Gec¢mis Yillar Zararlar” hesabina kaydetmistir. 2 Aralik 2004 tarihinde aldig
Yonetim Kurulu Karari’na gore, enflasyon diizeltmesi sonucu olusan ge¢mis yil zararlarini
Seri: XI, No: 20 sayil1 Teblig uyarinca 6zsermaye kalemlerinden mahsup etmistir.
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b)

d)

31 Aralik 2004 tarihi itibariyla, mali tablolar diizeltmek i¢in kullanilan endeks ve
diizeltme katsayilar1 agagidaki gibidir:

Endeks Katsay1
31 Aralik 2004 8.403,8 1,0000
31 Aralik 2003 7.382,1 1,1384
31 Aralik 2002 6.478,8 1,2971
31 Aralik 2001 4.951,7 1,6972

Menkul Kiymetler: Menkul kiymetler, maliyet bedelleri ve vadelerinde elde edilecek
gelirin s6z konusu menkul kiymetlerin iktisabindan bilango tarihine kadar gegen siireye
isabet eden kismi i¢in hesaplanan gelir tahakkuklarinin kayithh degerleri {izerinden
gosterilmektedir.

Stoklar: Stoklar, elde etme maliyeti ile degerlenmistir. Stoklar, elde etme tarihi ve
maliyet unsurlarinin aktife ilk giris tarihleri dikkate alinarak enflasyon katsayisiyla
diizeltilmesi suretiyle gosterilmektedir.

Finansal Duran Varhklar: Finansal duran varliklar, maliyet bedellerinden enflasyon
nedeniyle olusmasina izin verilen yeniden degerleme deger artig fonlarinin sermayeye
eklenmesi nedeniyle elde edilen tutarlar indirildikten sonra kalan tutarlar dikkate alinarak
enflasyona gore yeniden diizenlenmis degerleri ile gosterilmektedir.

Maddi Duran Varhklar: Amortismana tabi maddi duran varliklar, elde etme tarihi ve
maliyet unsurlarimin aktife ilk giris tarihleri dikkate alinarak enflasyon katsayisiyla
diizeltilmesi suretiyle gosterilmektedir. Amortisman biitliin maddi duran varliklar i¢in
diizeltilmis tutarlar1 {lizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist usulii
hesaplanmistir. Maddi duran varliklarin ekonomik omiirleri dikkate alinarak saptanan ve
uygulanan, amortisman oranlar1 agagida belirtilmistir.

2004 2003
Binalar % 5,0 % 5,0
Yeriistii Diizenleri % 12,5 % 12,5
Makine, Tesis ve Cihazlar % 25,0 % 25,0
Doéseme ve Demirbaglar % 25,0 % 25,0

Sirket, Tiirk Vergi Mevzuati ¢ercevesinde yasal kayitlarinda ise 31 Aralik 2004 ve 31
Aralik 2003 tarihleri itibartyla maddi duran varliklarini normal amortisman ydntemi
kullanarak % 2 ile % 20 arasinda degisen oranlarda tiim yil amortismana tabi
tutmaktadir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar: Maddi olmayan duran varliklar, 6zel maliyetler ve
haklardan olugmaktadir. 31 Aralik 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyla G6zel
maliyetler diizeltilmis maliyet bedelleri lizerinden % 25, haklar ise % 3,125 oraninda,
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist usulii itfa edilmektedir.

Sirket, Tiirk Vergi Mevzuati ¢ergevesinde yasal kayitlarinda ise 31 Aralik 2004 ve 31
Aralik 2003 tarihleri itibariyla 6zel maliyetler ve haklar1 dogrusal amortisman yontemi
kullanarak sirastyla % 20 ve % 3,125 oraninda tiim y1l amortismana tabi tutmaktadir.

28



12.

13.

14.

15.

g) Yabanc Para Cinsinden Varhklar ve Bor¢lar: Yabanci para cinsinden gerceklesen
tim islemler, islem tarihlerindeki kurlar tizerinden Yeni Tiirk Lirasi’na c¢evrilerek
hesaplara yansitilmistir. Bilangoda yer alan yabanci paraya bagl varliklar bilanco
tarithindeki T.C. Merkez Bankasi doviz alis kurlar1 iizerinden, yabanci paraya bagh
borglar ise T.C. Merkez Bankasi doviz satis kurlar iizerinden Yeni Tiirk Lirasi’na
cevrilmektedir. Bu islemlerden dogan kur farki gelir ve giderleri gelir tablosuna dahil
edilmektedir.

h) Diger Bilanco Kalemleri: Diger bilanco kalemleri, esas olarak kayitli degerleri ile
yansitilmigtir.

Teblig’in 1 No.lu ekinde belirtilen bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve aciklamayi
gerektiren hususlara iliskin bilgi:

01 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere kidem tazminati tavani ¢aligilan her tam
yil igin 1.649 YTL’ye ylikselmistir.

01 Ocak 2004 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere kidem tazminati tavani ¢aligilan her tam
yili¢in 1.691 YTL ye (tarihi 1.485 YTL) yiikselmistir.

Teblig’in 2 No.lu ekinde belirtilen sarta bagh zararlar ile her tiirlii sarta bagh kazanclara
iliskin bilgi (isletmeyi bor¢ altina sokacak ve donem sonucunu etkileyebilecek hukuki
ihtilaflarin mahiyetleri):

31 Aralik 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyla yoktur.

Sirket’in gayrisafi kiar oranlarn iizerinde 6nemli olciide etkide bulunan muhasebe
tahminlerinde degisikliklere iliskin bilgi ve bunlarin parasal etkileri:

31 Aralik 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibartyla Sirket’in gayri safi kar oranlari iizerinde
onemli Olciide etkide bulunan muhasebe tahminlerinde degisikliklere iliskin bilgi ve bunlarin
parasal etkileri bulunmamaktadir.

Aktif degerler iizerinde mevcut bulunan toplam ipotek veya teminat tutarlar::

31 Aralik 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyla Sirket’in Stoklar ve Sabit Kiymetler
Hesaplari’nda gosterilen;

Biiyiikcekmece Ilgesi, Eskice Mevkii’ndeki arsasmin, projede yesil alan &ngoriilen iki adet
parseli lizerinde igme ve kullanma suyu temin edilen ve edilecek olan yiizeysel su
kaynaklarinin  kirlenmeye karsi korunmasi hakkinda yonetmelik hiikiimlerine gore mutlak
koruma alan olmas1 nedeniyle ISKI lehine istimlak serhi,

Istanbul Ili, Sariyer ilgesi’nde bulunan arsasi ile ilgili olarak 9 Haziran 1971 tarihi ve 1497
yevmiye numarast ile Mobil Oil Tiirk A.S. lehine 1,50 YTL bedelle 1. derecede ipotek,
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Karakoy Is Merkezi’nin % hissesi ile ilgili olarak Nelly Rose isimli sahis lehine kayd1 hayat ile
irat serhi bulunmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla Besiktas Ilgesi, Etiler Alkent Sitesi’nde bulunan
diikkanlart ile ilgili olarak 14 Ekim 1987 tarih ve 6430 yevmiye numarasi ile Sirket’in olan
1411 ada 1 parsel lehine ve 1408 ada 1 parsel aleyhine merkezi 1sitma tesislerinden
yararlanmak i¢in irtifak hakki tesisi ve bazi1 kisimlarda 1,5 m genisliginde 1sitma tesislerine ait
kanal gecirmek icin 49 yil siire ile 7,72 YTL bedelle irtifak hakki tesisi bulunmaktadir. Ayrica,
ayni parsel ile ilgili olarak 26 Subat 1992 tarih ve 784 yevmiye numarasi ile bu parsel aleyhine
projede belirtilen ihtiya¢ fazlasi otoparktan faydalanmak tlizere 1410 ada ve 1 parsel malikleri
lehine sahsi irtifak hakki bulunmaktadir.

16. Aktif degerlerin toplam sigorta tutarn:

31 Aralik 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibartyla Sirket’in aktif degerleri iizerindeki toplam
sigorta teminati sirastyla 33.979.920 YTL ve 3.531.959 YTL dir.

17. Alacaklar icin alinms olan ipotek ve diger teminatlarin toplam tutari:

18.

19.

31 Aralik 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyla alinan teminat senetleri, teminat
mektuplar1 ve ipoteklerin toplam tutarlar1 sirasiyla 517.865 YTL ve 1.134.137 YTL olup,
detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2004 31.12.2003

Teminat Senetleri 515.490 961.242
Teminat Mektuplar 2.375 2.704
Alman Ipotekler - 170.191
517.865 1.134.137

Sirket’in pasifte yer almayan taahhiitlerinin toplam tutar::

Sirket’in 31 Aralik 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyla pasifte yer almayan taahhiitleri,
sirastyla teminat mektubu tutar1 olan 627.753 YTL ve 13.210.463 YTL dir.

Bankalardaki mevduatin bloke olanina iliskin tutarlar:

Sirket’in banka hesaplarinda 31 Aralik 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyla bloke
mevduat mevcut degildir.

Sirket’in 31 Aralik 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyla sirasiyla 13.147.047 YTL ve
81.846.606 YTL tutarinda vadeli mevduati bulunmaktadir.
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20.

21.

22.

Bilancoda maliyet bedelleri iizerinden gosterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran
varhiklarin borsa rayiclerine gore, borsa rayicleri iizerinden gosterilmis menkul
kiymetlerin ve finansal duran varhklarin maliyet bedellerine gore degerlerini gosteren
bilgi:.

31 Aralik 2004 tarihi itibartyla Sirket’in sahip oldugu Alarko Holding A.S. hisse senetlerinin
maliyet bedeli 1.208.359 YTL olup, borsa rayici ile hesaplanmis degeri ise 1.966.811 YTL dir.
S6z konusu sirketin 31 Aralik 2004 tarihinden onceki 5 is giinii IMKB agirlikli ortalama
fiyatlarinin ortalamasi 38,97 YTL dir.

31 Aralik 2003 tarihi itibartyla Sirket’in sahip oldugu Alarko Holding A.S. hisse senetlerinin
maliyet bedeli 1.208.359 YTL olup, borsa rayici ile hesaplanmis degeri ise 2.041.198 YTL dir.
S6z konusu sirketin 31 Aralik 2003 tarihinden 6nceki 5 is giinii IMKB agirlikli ortalama
fiyatlarinin ortalamasi 40,45 YTL dir.

Menkul kiymetler ve bagh menkul kiymetler grubu icinde yer alip isletmenin ortaklari,
istirakleri ve bagh ortakhklar: tarafindan ¢ikarilmis bulunan menkul kiymet tutarlari ve
bunlan cikaran ortakliklar:

31 Aralik 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibartyla menkul kiymetler ve bagli menkul
kiymetler grubu i¢inde yer alip isletmenin ortaklari, istirakleri ve bagl ortakliklar: tarafindan
cikarilmis bulunan menkul kiymet tutarlar1 ve bunlari ¢ikaran ortakliklar bulunmamaktadir.

Mali tablolardaki “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun
toplam tutarmin % 20’sini veya bilanc¢o aktif toplaminin % 5’ini asan kalemlerin isim ve
tutarlan asagidaki gibidir:

a) Diger Menkul Kiymetler: 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla Diger Menkul Kiymetler
Hesabmin 41.601.381 YTL’si B tipi degisken fonlardan, 3.682.548 YTL’si B tipi tahvil
bono fonlarindan ve 103.471 YTL’si ise B tipi likit fonlardan olugsmaktadir.

31 Aralik 2003 tarihi itibartyla Diger Menkul Kiymetler Hesabinin 19.515.486 YTL’s1 B
tipi degisken fonlardan, 9.987.098 YTL’si B tipi tahvil bono fonlarindan ve 102.522 YTL’si
ise B tipi likit fonlardan olusmaktadir.

b) Diger Satislar: 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla donem icinde gerceklestirilen 3.529.864
YTL tutarindaki diger satislarin, 3.313.925 YTL tutarindaki kismi Sirket’in Attas Turistik
Tesisleri ve Ticaret A.S.’ye Hillside Beach Club 1. Smif Tatil K&yii i¢in diizenlemis oldugu
kira faturalarindan, 152.453 YTL tutarindaki kismu Sirket’in Alarko Carrier Sanayi ve
Ticaret A.S.’ye Ankara/Cankaya’da bulunan binasi ile 54.757 YTL tutarindaki kism1 Altek
Alarko Elektrik Santrallar1 Tesis Isletme ve Ticaret A.S.’ye Istanbul/Sishane’de bulunan Is
Merkezi binast i¢in diizenlemis oldugu kira faturalarindan ve geriye kalan 8.729 YTL
tutarindaki kismi ise diger miisterilere diizenlenmis olan kira faturalarindan olusmaktadir.
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31 Aralik 2003 tarihi itibartyla donem iginde gerceklestirilen 335.475 YTL tutarindaki
diger satiglarin, 241.622 YTL tutarindaki kism1 Sirket’in Alarko Carrier Sanayi ve Ticaret
A.S.’ye Ankara/Cankaya’da bulunan binasi ile Altek Alarko Elektrik Santrallar1 Tesis
Isletme ve Ticaret A.S.’ye Istanbul/Sishane’de bulunan Is Merkezi binasi i¢in diizenlemis
oldugu kira faturalarindan ve 93.852 YTL tutarindaki kismi ise miisterilere diizenlenmis
olan vade farki faturalarindan olusmaktadir.

¢) Diger Borc ve Gider Karsilhiklari: 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla 435.716 YTL
tutarindaki diger bor¢ ve gider karsiliklar1 Attas Alarko Turistik Tesisleri A.S.’ye kiralanan
Mugla Ili, Fethiye Ilgesi’nde bulunan Hillside Beach Club 1. Simif Tatil Kdyii’ne ait olan ve
mal sahibi tarafindan T.C. Cevre ve Orman Bakanligi’'na 6denecek kira bedelini ifade
etmektedir.

d) Faalivetle ilgili Diger Gelirler ve Karlar: Faaliyetle lgili Diger Gelirler ve Karlarin
dokiimii asagidaki gibidir:

31.12.2004 31.12.2003
Kambiyo Karlari 13.096.223 25.967.361
Menkul Kiymet Satig Kéarlari 7.853.944 2.478.234
Reeskont Faiz Gelirleri -~ 29.050
Arazi Tahsis Bedeli 110.240 --
T.C. Cevre ve Orman Bakanligi Kira Bedeli 435.716 -
Diger 474 43.335

21.496.597 28.517.980

e) Diger Faalivetlerden Giderler ve Zararlar: Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlarin
dokiimii asagidaki gibidir:

31.12.2004 31.12.2003

Kambiyo Zararlari 11.230.352 27.282.824

Kapanmis Ingaat Maliyetleri 247.824 1.451.744

Faiz ve Menkul Kiymet Stopaj ve Fon

Pay1 (dipnot 33-b) 664.084 1.047.149

Arazi Tahsis Bedeli 110.240 -
T.C. Cevre ve Orman Bakanlig1 Kira Bedeli

435.716 -

Komisyon Giderleri - 1.269

Diger 838 46.121

12.689.054 29.829.107
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23.

24.

25.

26.

“Diger Alacaklar” ile “Diger Kisa veya Uzun Vadeli Bor¢lar” hesap kalemi icinde
bulunan ve bilanco aktif toplaminin yiizde birini asan, personelden alacaklar ile personele
borg¢lar tutarlarinin ayr1 ayri toplamlar:

31 Aralik 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibartyla personelden alacaklar ve personele borglar
bulunmamaktadir.

Ortaklar, istirakler ve bagh ortakhiklardan alacaklar nedeniyle ayrilan siipheli alacak
tutarlar1 ve bunlarin borg¢lulari:

31 Aralik 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibartyla ortaklar, istirakler ve bagl ortakliklardan
alacaklar nedeniyle ayrilan siipheli alacak yoktur.

Vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar icin ayrilan siipheli alacak
tutarlar1 (Bu tutarlar ayri1 toplamlar olarak gosterilir):

Sirket’in 31 Aralik 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyla vadesi gelmis bulunan ve heniiz
vadesi gelmeyen alacaklar i¢in ayirdigi siipheli alacak karsiligr bulunmamaktadir.

Sirket ile dolaylh sermaye ve yonetim iliskisine sahip istirakler ve bagh ortakhklarin
dokiimii, istirakler ve Bagh Ortakhiklar Hesabr’nda yer alan ortakhklarin isimleri ve
istirak oran ve tutarlari, s6z konusu ortakliklarin diizenlenen en son mali tablolarinda yer
alan donem kar1 veya zarari, net donem kér1 veya zarari ile bu mali tablolarin ait oldugu
donem, Kurul standartlarina gore hazirlamp hazirlanmadigi, bagimsiz denetime tabi
tutulup, tutulmadigr ve bagimsiz denetim raporunun olumlu, olumsuz ve sarth olmak
iizere hangi tiirde diizenlendigi:

Istirakler Hesab1’nda yer alan ortakligin ismi ile istirak oran ve tutar1 asagidaki gibidir:

Tutar
Istirak Istirak Oran1 31.12.2004 31.12.2003
Alarko Holding A.S. 0.00 1208359 1208359
Alsim Alarko Sanayi Tesisleri ve Tic. A.S. 0,00 1.158 1.552
1200517 1200911

Alarko Holding A.S.’nin 30 Eyliil 2004 tarihi itibartyla diizenlenen enflasyona gore diizeltilmis
konsolide mali tablolarinda yer alan donem kar1 10.943.979 YTL’dir. S6z konusu mali tablolar
rapor tarihi itibartyla Sermaye Piyasast Kurulu standartlarina uygun olarak hazirlanmis olup,
bagimsiz denetime tabi tutulmamaistir.
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27.

Alsim Alarko Sanayi Tesisleri ve Tic. A.S.’nin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla diizenlenen mali
tablolarinda yer alan enflasyona gore diizeltilmis donem zarar1 13.876.814 YTL’dir. S6z
konusu mali tablolar rapor tarihi itibariyla Sermaye Piyasas1 Kurulu standartlarina uygun olarak
hazirlanmamis olup, bagimsiz denetime tabi tutulmamastir.

Alarko Holding A.S.’nin 30 Eyliil 2003 tarihi itibartyla diizenlenen enflasyona gore
diizeltilmemis mali tablolarinda yer alan dénem kar1 10.545.174 YTL’dir. S6z konusu mali
tablolar rapor tarihi itibariyla Sermaye Piyasas1 Kurulu standartlarina uygun olarak hazirlanmig
olup, bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.

Alsim Alarko Sanayi Tesisleri ve Tic. A.S.’nin 31 Aralik 2003 tarihi itibariyla diizenlenen mali
tablolarinda yer alan enflasyona gore diizeltilmemis donem zarari 5.689.693 YTL’dir. Soz
konusu mali tablolar rapor tarihi itibariyla Sermaye Piyasas1 Kurulu standartlarina uygun olarak
hazirlanmamis olup, bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.

Istirakler ve bagh ortakhklarda icsel kaynaklardan yapilan sermaye artirrmi nedeniyle
elde edilen bedelsiz hisse senedi tutarlar::

31 Aralik 2004 tarihi itibariyla istirakler ve bagli ortakliklarda igsel kaynaklardan yapilan
sermaye artirimi nedeniyle elde edilen bedelsiz hisse senedi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2003 tarihi itibariyla istirakler ve bagli ortakliklarda i¢sel kaynaklardan yapilan
sermaye artirimi nedeniyle Alsim’den elde edilen bedelsiz hisse senedi tutar1 113 YTL dir.

28. Tasmmazlar iizerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlarin degerleri:

31 Aralik 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyla tasinmazlar {izerinde sahip olunan ayni
haklar ve bunlarin degerleri bulunmamaktadir.

29. Duran varhiklarda son ii¢ yilda yapilan yeniden degerleme tutarlari:

SPK’nin Seri: XI, No: 20 Teblig’i uyarinca, yeniden degerleme deger artis1 tutarlari, maddi
duran varliklarin diizeltme islemi sirasinda, ilgili varliklarin maliyetinden diigtilmiistiir.
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30. Yabana paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borclar ile aktifte

31.

32.

mevcut yabanci paralarin ayr1 ayn tutarlarn ve Tiirk Lirasr’na doniistiiriillme kurlan
asagidaki gibidir:

31.12.2004 31.12.2003
Doviz Doviz Doviz YTL Doviz Doviz YTL
Cinsi Miktart Kuru Karsiligt Miktart Kuru Karsilig (*)
Bankalar USD 436.661,29 1,3421 586.043 454.303 1,3958 634.132
EURO 6.224.698,18 1,8268 11.371.279  39.982.329 1,7451 69.772.042
Menkul
Kiymetler USD 4.967.500 1,3421 6.666.882 -- -- --
Kisa Vadeli
Ticari
Alacaklar
Alacak
Senetleri USD 84.270,16 1,3421 113.099 84.270 1,3958 117.627
Ticari
Alacaklar
Alacaklar USD  3.003.231,95 1,3421 4.030.638 - - -
Ticari Borglar
Alinan
Depozito ve
Teminatlar USD 21.190 1,3421 28.439 10.190 1,3958 14.224

(*)  Yukanida “YTL Karsil1g1” kolonunda belirtilen tutarlar gosterim maksatl olarak YTL nin
31 Aralik 2003 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir. Bu tutarlarin 31 Aralik 2004
tarihindeki alim giicii ile ifade edilmis toplam degeri 80.300.654 YTL dir.

Ortaklar, istirakler ve bagh ortakhiklar lehine verilen garanti, taahhiit, kefalet, avans,
ciro gibi yiikiimliiliiklerin tutari:

31 Aralik 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyla Sirket’in ortaklar, istirakler ve bagh
ortakliklar lehine verilen garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi yiikiimliiliikleri

bulunmamaktadir.

Kategorileri itibariyla yil icinde calisan personelin ortalama sayisi:

31.12.2004 31.12.2003
Y Onetici 3 3
[dari Personel 6 13
9 16
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33.

Mali tablolar1 6nemli ol¢iide etkileyen ya da mali tablolarin ac¢ik, yorumlanabilir ve
anlasilir olmasi agisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar:

31 Arahk 2004

a)

b)

6 Agustos 1996 tarihli, 4096 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde yayimlandigi
tizere Sirket, ticari invaninin 31 Temmuz 1996 tarihi itibartyla Alarko Gayrimenkul
Yatirnm Ortakligit Anonim Sirketi olarak tescil edilmesinden dolayi, bu tarihten itibaren
faaliyet sonuglar1 icin Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8. maddesi 4-d bendine gore
Kurumlar Vergisi’nden istisnadir ve Gelir Vergisi Kanunu’nun 94. maddesi 6-a bendine
gore ise Gelir Vergisi stopaj orani sifirdir.

Sirket, yukarida agiklanan istisnadan dolayr vadeli mevduat ve repo islemlerinden
kaynaklanan stopaj ve fon paylarina iligskin tutarlar1 indirim konusu yapamamaktadir. S6z
konusu kapsamda, 31 Aralik 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihli gelir tablolarinda Faiz
Gelirleri ile Menkul Kiymet Satis Karlar1 briit tutarlar1 iizerinden gosterilmis buna
mukabil katlanilan vergi ve stopaj (31 Aralik 2003 tarihi itibartyla fon pay1 tutarlar1 da
dahil olmak iizere) tutarlar1 ise Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlar olarak
siniflandirilmustir.

31 Aralik 2004 tarihi itibariyla Sirket’in aktiflerinde yer alan gayrimenkullerin Elit
Gayrimenkul Degerleme A.S.’den alinan ekspertiz raporlarina gore son degerleri
asagidaki gibidir:

Ekspertiz Ekspertiz
Gayrimenkuliin Tanimi Niteligi Degeri Rapor Tarihi
Arsalar
Izmir Giizelbahge 120.540 m? 4.220.000 11.01.2005
Biiyiikgekmece Eskice Koyii (*) 239.466 m” 5.508.000 11.01.2005
Biiyiikcekmece Eskice Kdyii (*) 819.272 m? 5.802.505 11.01.2005
Maslak Arsasi 19.200 m* 23.040.000 11.01.2005
Binalar-Konutlar
Istanbul Sishane is Merkezi 730 m? 850.000 11.01.2005
istanbul Karakdy is Merkezi 1.730 m* 785.000 11.01.2005
Ankara Cankaya Is Merkezi 1.887 m* 1.800.000 11.01.2005
Alkent Istanbul 2000 Biiyiikgekmece 1 adet villa 840.000 11.01.2005
Hillside Beach Club Tatil Koyii 100.000 m* 43.810.000 19.01.2005
Etiler Alkent Carsis1 Diikkanlar 4.125m> 4.515.000 29.12.2004

(*) 31.12.2003 tarihinde Gayrimenkul Projesi olarak goriilen 45 adet villa projesi ilgili
arsanin 239.466 m’ parseli tizerinde yapilacaktir. Bu nedenle, 31.12.2004 tarihi
itibariyla projeye ait 239.466 m” arsa ile heniiz projelendirilmeyen 819.272 m* arsa
ayr1 gosterilmistir.
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d)

Sirket’in kayitlarinda 965.811 YTL diizeltilmis defter degeri ile gosterilen Istanbul Karakoy Is
Merkezi ve 1.339.861 YTL diizeltilmis defter degeri ile gosterilen Alkent istanbul 2000
Biiyiikcekmece’deki 1 adet villa i¢in ekspertiz raporlarinda belirtilen degerleri sirasiyla 785.000
YTL ve 840.000 YTL tutarlarindadir. S6z konusu gayrimenkuller ile ilgili olarak sirasiyla
180.811 YTL ve 499.861 YTL tutarlarinda deger diisiikliigii karsiliklar1 Istanbul Karakdy Is
Merkezi icin enflasyona gore diizeltilmis maliyetinden indirilmek, Alkent Istanbul 2000
Biiyiikcekmece’deki 1 adet villa i¢in ise stok deger diisiikliigii karsilifina kaydedilmek suretiyle
ilisikteki mali tablolara yansitilmistir. Bu deger diisiikliiklerinin toplami olan 680.672 YTL nin
675.914 YTL’si onceki yil genel yonetim giderlerine kaydedilmis, cari yilda ise Istanbul
Karakdy Is Merkezi i¢in 14.736 YTL genel yonetim giderlerinden diisiilmek, Alkent istanbul
2000 Biiyiikgekmece icin ise 19.494 YTL genel yonetim giderlerine eklenmek suretiyle net
tutar olan 4.758 YTL genel yonetim giderlerine kaydedilmistir.

2 Aralik 2004 tarihli Yonetim Kurulu Karari geregi, enflasyon diizeltmesi sonucu olusan
gecmis yil zararlarinin SPK'nin 31.12.2003 tarih ve MSD-10/694-19161 sayil1 yazisi uyarinca
O0zsermaye kalemlerinden mahsup edilmesine karar verilmistir. Bu karar dogrultusunda Sirket
31 Aralik 2004 tarihinde asagida detaylar1 verilen mahsup islemini gerceklestirmistir.

31 Aralik 2004 Yapilan Kalan 31 Aralik 2004
Itibarryla Bakiye Mahsup Bakiye Itibarryla Bakiye
2003 Y1l zarar1 (¥) (9.365.773) YTL 9.365.773 YTL -- --
Nominal olaganiistii yedekler 101.532.487 YTL (101.532.487) YTL - --
Nominal yasal yedekler 844.983 YTL (844.983) YTL -- --
Nominal emisyon primi 948.740 YTL (948.740) YTL -- --
Nominal sermaye 3.565.000 YTL -- 3.565.000 YTL 3.565.000 YTL
Ozsermayenin enflasyona gore
diizeltilmesinden kaynaklanan
yedekler (¥) 237.564.519 YTL (¥) (96.968.538) YTL  140.595.981 YTL  140.595.981 YTL
Gegmis yil zararlart (¥) (190.928.974) YTL (*) 190.928.974 YTL -- --

(*) Tirk Lirast’nin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.

Gelir tablosunda ayrica siniflanan diizeltme islemine tabi tutulan kur fark:i gelirlerinin ve kur
farki giderlerinin gelir tablosundaki hesaplar bazinda dokiimii asagidaki gibidir:

31.12.2004
Faaliyetlerle ngili Diger Gelirler ve Karlar 13.096.223
Faaliyetlerle Ilgili Diger Giderler ve Zararlar (-) 11.230.352
Kur Farki Geliri, Net 1.865.871

Yukarida dokiimii verilen kur farki gelirlerinin ve kur farki giderlerinin mali tablolarda net
parasal pozisyon zararina olumlu etkisinin de dikkate alinmasi durumunda net parasal pozisyon
zarar1 13.833.515 YTL olmaktadir.
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g)

h)

Sirket, 31 Aralik 2004 tarihi itibartyla, Amerikan Dolar1 bulundurmanin kur riskine karsi
korunmak amaciyla, 16 Subat 2005 tarihinde 5.000.000 Amerikan Dolar karsilig
4.127.115 Avrupa Para Birimi (EURO) alim anlagmas1 yapmustir.

Mugla Ili, Fethiye Ilgesi, Kaya Koyii, Kalemler Kuyusu Mevkii’ndeki 1464 numarali ve
15.250 m* parsel ile ilgili olarak, Sirket aleyhine Orman Genel Miidiirliigii tarafindan
acilan ve ilgili parselin tapusunun iptaline dair dava 30 Aralik 2004 tarihinde sonu¢lanmis
ve davaya bakan Fethiye 2. Asliye Hukuk Mahkemesi 1998/465E ve 2004/1072K Sayili
karar ile, davay1 kismen kabul ederek, tapunun 5.146,77 metrekarelik kisminin iptaline ve
bu yerden miidahalenin men’ine ve yargilama giderine hiikkmetmistir. Bu karar 31 Aralik
2004 tarihi itibarryla Sirket avukatina ve Orman Genel Miidiirligii’ne teblig edilmemistir.
Bu karar teblig edildikten sonra Yargitay nezdinde temyiz edilecektir.

Sirket, 25 Aralik 2003 tarihinde yapilan Emlak Bankasi Atagehir Dogu ve Bati Bolgesi
thaleleri ile ilgili olusan giderlerini proje 6n masraflar1 olarak Emtia Hesabinda kayda
almistir. Thaleler 2004 yili iginde sonuglandigindan proje 6n masraflarinin toplami olan
216.419 YTL cari donemde gider kaydedilmistir.

SPK’nin 25 Subat 2005 tarih ve 7/242 sayili karar1 uyarinca Sirket’in SPK’nin Seri: XI,
No: 20 ve Seri: XI, No: 1 sayili tebliglerine gore hazirlanmis mali tablolarinda yer alan
donem zarar1 nedeniyle kar dagitimi yapilamamaktadir. Rapor tarihi itibariyla Sirket
Yonetim Kurulu tarafindan kar dagitimi i¢in hentiz karar alinmamaistir.

31 Arahk 2003

a)

b)

6 Agustos 1996 tarihli, 4096 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde yayimlandigi
tizere Sirket, ticari linvanimnin 31 Temmuz 1996 tarihi itibariyla Alarko Gayrimenkul
Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi olarak tescil edilmesinden dolayi, bu tarihten itibaren
faaliyet sonuglar1 icin Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8. maddesi 4-d bendine gore
Kurumlar Vergisi’nden istisnadir ve Gelir Vergisi Kanunu’nun 94. maddesi 6-a bendine
gore ise Gelir Vergisi stopaj orani sifirdir.

Sirket, yukarida aciklanan istisnadan dolayr vadeli mevduat ve repo islemlerinden
kaynaklanan stopaj ve fon paylarina iligkin tutarlar1 indirim konusu yapamamaktadir. S6z
konusu kapsamda, 31 Aralik 2003 tarihli gelir tablosunda Faiz Gelirleri ile Menkul
Kiymet Satig Karlar briit tutarlar {izerinden gdsterilmis buna mukabil katlanilan vergi,
stopaj ve fon payr tutarlar1 ise Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlar olarak
siniflandirilmastir.
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c)

d)

31 Aralik 2003 tarihi itibariyla Sirket’in aktiflerinde yer alan gayrimenkullerin ve
aktiflerinde yer almayan gayrimenkul projelerinin Gayrimenkul Ekspertiz ve
Degerlendirme A.S.’den alinan ekspertiz raporlarina gére son degerleri asagidaki gibidir:

Ekspertiz Ekspertiz
Gayrimenkuliin Tanimi Niteligi Degeri Rapor Tarihi
Arsalar
[zmir Giizelbahge 120.540 m* 4.183.629 20.01.2004
Biiylikcekmece Eskice Koyt 1.058.738 m” 11.583.244 07.01.2004
Maslak Arsasi 19.200 m* 24.043.058 06.01.2004
Binalar-Konutlar
Istanbul Sishane Is Merkezi 730 m? 967.642 06.01.2004
istanbul Karakdy Is Merkezi 1.730 m* 796.881 06.01.2004
Ankara Cankaya Is Merkezi 1.887 m? 1.730.372 08.01.2004
Alkent istanbul 2000 Biiyiikgekmece 1 adet villa 859.494 07.01.2004
Gayrimenkul Projeleri
Biiytikcekmece Eskice Koyt (*) 45 adet villa 29.325.245 07.01.2004

(*) Ilgili proje ©6nceki donemde 861.147 m® alan iizerine 90 adet villa olarak
projelendirilmis olup, Onceki donemde ekspertiz degeri 73.341.572 YTL olarak
gosterilmistir. Bu donem ise 239.466 m” alan iizerine 45 adet villa olarak projelendirilmis
ve bu suretle 31.12.2003 tarihi itibariyla ekspertiz degeri 29.325.245 YTL olarak
gosterilmistir.

Sirket’in kayitlarinda 992.428 YTL diizeltilmis defter degeri ile gosterilen Istanbul
Karakdy Is Merkezi ve 1.339.861 YTL diizeltilmis defter degeri ile gosterilen Alkent
Istanbul 2000 Biiyiikgekmece’deki 1 adet villa icin ekspertiz raporlarinda belirtilen
degerleri sirastyla 796.881 YTL ve 859.494 YTL tutarlarindadir.

S6z konusu gayrimenkuller ile ilgili olarak sirasiyla 195.547 YTL ve 480.367 YTL
tutarlarinda deger diisiikliigii karsiliklar: Istanbul Karakdy Is Merkezi igin enflasyona gore
diizeltilmis maliyetinden indirilmek, Alkent Istanbul 2000 Biiyiikcekmece’deki 1 adet
villa i¢in ise stok deger diisiikliigii karsiligina kaydedilmek suretiyle ilisikteki mali
tablolara yansitilmistir. Bu deger disiikliiklerinin toplami1 olan 675.914 YTL cari yil genel
yonetim giderlerine kaydedilmistir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri: VI, Teblig No: 11’in 30. maddesine gore gayrimenkul
yatirim ortakliklarinin portfoyiinde sermaye piyasasi araglari hari¢ olmak {izere en az 3
farkli gayrimenkul ve/veya gayrimenkul projesi bulunmali ve her birinin portféydeki
agirhigl %10°dan asag1 olmamalidir. Sirket’in 31 Aralik 2003 tarihi itibartyla gayrimenkul
ve gayrimenkul projelerine iliskin portfoyii asagidaki gibidir:

39



31 Aralik 2003 Portfoy Icindeki

Turt Portfoy Degeri Agirlig
Arsalar 42.155.039 % 89,36
Binalar 4.251.933 % 9,01
Gayrimenkul Projeleri 767.680 % 1,63
47.174.652 % 100,00

Alkent Istanbul 2000 Biiyiikgekmece Projesi kapsamindaki 98 konutluk projenin teslimlerinin
tamaminin gerceklesmesi, Sariyer Ilgesi, Maslak Arsasi’’nin satin alinmasi ve diger arsalarin
ekspertiz degerlerindeki artiglar nedeniyle, gayrimenkul projeleri ve binalarin toplam portfoy
icindeki agirligi azalmistir. Pazar kosullarinin iyilesmesi ile birlikte, gayrimenkul alimlart ile
binalarin; hazirliklar1 devam eden yeni projelere baslanmasiyla da gayrimenkul projelerinin
toplam portfOy i¢indeki paylar1 artmig olacaktir.

Sirket, Alsim’in daimi miistakil {ist hakkina sahip oldugu Turizm Bakanligi’nin 10.12.1986
tarih, 2761 numarali Isletme Belgesine sahip Hillside Beach Club 1. Sinif Tatil Kdyii’niin bina,
miistemilat sair her tiirlii miitemmim ciiz, teferruat ve demirbaslar, mobilya, mefrusat, yazar
kasalar ile birlikte tesisin tamaminin devir sureti ile satin alinmasi i¢in 17.09.2003 tarihinde
Alsim ile protokol imzalamis olup, rapor tarihi itibariyla satin almaya iliskin siire¢ devam
etmektedir.

Ozsermaye kalemleri olustuklar: tarihten bilango tarihine kadar olusan genel fiyat endeksi ile
carpilmak suretiyle bilango tarihindeki degerlere tasinmistir. Ekli mali tablolarda nominal
bedelleri ile gosterilen 6zsermaye kalemlerinden kaynaklanan enflasyon etkisi “Yedekler”
Hesap grubu altinda “Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar” Hesabinda gosterilmistir. 31
Aralik 2003 tarihi itibartyla Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari Hesabinin detayr ve
olustugu hesaplar asagidaki gibidir:

Hesap Ismi 31 Aralik 2003
Sermaye 54.219.174
Emisyon Primi 945.233
Yasal Yedekler 3.942.032
Olaganiistii Yedek 163.664.084
222.770.523

SPK’nin Seri:XI, No:20 Teblig’1 hiikiimleri uyarinca hazirlanan 31.12.2003 tarihli enflasyona
gore diizeltilmis bilancoda, yukarida sayilan 6zsermaye kalemlerinde hesaplanan enflasyon
diizeltme farki 222.770.523 YTL’dir. 31.12.2003 tarihi itibariyla enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan diizeltme farki 190.928.974 YTL Gec¢mis Yillar Zararlar1 Hesabi’nda
gosterilmektedir. Bu iki hesabin birlikte degerlendirilmesi halinde, Ozsermaye Enflasyon
Diizeltmesi Farki Hesap bakiyesi 31.841.549 YTL olarak kalmaktadir.
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g) Gelir tablosunda ayrica siniflanan diizeltme islemine tabi tutulan kur farki gelirlerinin ve kur
farki giderlerinin gelir tablosundaki hesaplar bazinda dokiimii asagidaki gibidir:

31.12.2003
Faaliyetlerle Ilgili Diger Gelirler ve Karlar 25.967.361
Faaliyetlerle Ilgili Diger Giderler ve Zararlar (-) 27.282.824
Kur Farki Gideri, Net 1.315.463

Yukarida dokiimii verilen kur farki gelirlerinin ve kur farki giderlerinin mali tablolarda net
parasal pozisyon zararina dahil olmast durumunda net parasal pozisyon zarar1 17.588.712 YTL
olmaktadir.
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E-

H-

K-

ALARKO GAYRIMENKUL YATIRIM ORTA

\KLIGI ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2004 VE 31 ARALIK 2003 TARI

[HLERINDE SONA EREN

HESAP DONEMLERINE AiT ENFLASYONA GORE DUZELTILMIiS GELIiR TABLOLARI (YTL)

BRUT SATISLAR
1- Yurtigi Satislar
2- Diger Satislar

SATISLARDAN iNDiRiIMLER
1- Satis Iskontolar1 (-)

NET SATISLAR
SATISLARIN MALIYETI (-)
BRUT SATIS KARI

FAALIYET GiDERLERI (-)
1- Genel Yonetim Giderleri (-)

ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI)

DiGER FAALIYETLERDEN GELIRLER

VE KARLAR
1- Istiraklerden Temettii Gelirleri
2- Faiz ve Diger Temetti Gelirleri

3- Faaliyetle ilgili Diger Gelirler ve Karlar

DIGER FAALIYETLERDEN GIDERLER.

VE ZARARLAR (-)

FINANSMAN GIDERLERI (-)
1- Kisa Vadeli Finansman Giderleri (-)

FAALIYET KARI

OLAGANUSTU GELIRLER VE KARLAR

1- Konusu Kalmayan Karsiliklar
2- Diger Olaganiistii Gelirler ve Karlar

OLAGANUSTU GIDERLER VE ZARARLAR (-)
1- Diger Olaganiistii Giderler ve Zararlar (-)

DONEM KARI

Cari Donem
01.01.2004 - 31.12.2004

ODENECEK VERGI VE DiGER YASAL YUKUMLULUKLER (-) -

NET DONEM KARI

NET PARASAL POZiSYON ZARARI (-)

NET DONEM ZARARI (-)

3.529.864
3.529.864
3.529.864
3.529.864
(2.554.922)
(2.554.922)
974.942
23.617.808
18
2.121.193
21.496.597
(12.689.054)
11.903.696
8.638
8.635
3
A)
3)
11.912.331
11.912.331
(15.699.386)
(3.787.055)

[lisikteki gelir tablosu dipnotlar1 bu mali tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

Onceki Dénem
01.01.2003 - 31.12.2003

972.293
636.818
335.475
(17.825)
(17.825)
954.468
(558.686)
395,782
(1.353.189)
(1.353.189)
(957.407)
37.669.507
11.883
9.139.644
28.517.980
(29.829.107)
(3.412)
(3.412)
6.879.581
27.902
22.169
5.733
(@)
@
6.907.476
6.907.476

(16.273.249)

(9.365.773)
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AYRINTILI GELIiR TABLOSU DiPNOTLARI
(Aksi belirtilmedikge tutarlar YTL olarak ifade edilmistir.)

1. Cari donemin tiitm amortisman giderleri ile itfa ve tilkkenme paylar asagidaki gibidir:

31.12.2004 31.12.2003
a) Amortisman giderleri 447.717 221.771
b) Itfa ve tiikenme paylar 742.791 19.434
1.190.508 241.205
2. Donemin reeskont ve karsihik giderleri asagidaki gibidir:
31.12.2004 31.12.2003
Kidem Tazminat1 Karsilig 21.001 21.779
21.001 21.779
3. Donemin tiim finansman giderleri:
31.12.2004 31.12.2003
a) Uretim maliyetine verilenler - -
b) Sabit varliklarin maliyetine verilenler - -
¢) Dogrudan gider yazilanlar - 3.412
-- 3.412
4. Donemin finansman giderlerinden ortaklar, bagh ortakhik ve istiraklerle ilgili kismin tutari
(Toplam tutar icindeki paylar1 % 20’yi asanlar ayrica gosterilecektir.):
31 Aralik 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyla donemin finansman giderlerinden ortaklar, bagl
ortaklik ve istiraklerle ilgili kismi bulunmamaktadir.
5.  Ortaklar, bagh ortakhk ve istiraklerle yapilan satis ve alislar (Toplam tutar icindeki paylar1 %

20’yi asanlar ayrica gosterilecektir.):

31 Aralik 2004 tarihi itibariyla Sirket, ortaklarindan Alsim Alarko Sanayi Tesisleri ve Ticaret
A.S.’den Hillside Beach Club 1. Sinif Tatil Koyti'ni 36.390.697 YTL ve Etiler Alkent Sitesi’nde
bulunan 39 adet diikkan1 4.200.000 YTL bedelle satin almistir.

31 Aralik 2003 tarihi itibartyla Sirket’in ortaklar, bagl ortaklik ve istiraklerle yapilan satis ve alist
bulunmamaktadir.
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10.

Ortaklar, bagh ortakhk ve istiraklerden alinan ve bunlara 6denen faiz, kira ve benzerleri
(Toplam tutar icindeki paylar1 % 20’yi asanlar ayrica gosterilecektir.):

31 Aralik 2004 tarihi itibariyla Sirket’in cari donemde grup sirketlerine faturaladigi kira, hizmet ve
diger cesitli giderlerin toplami 4.265.573 YTL olup, grup sirketleri tarafindan Sirket’e faturalanan
s0z konusu giderlerin toplami 422.008 YTL dir.

31 Aralik 2003 tarihi itibariyla Sirket’in cari donemde grup sirketlerine faturaladigi kira, hizmet ve
diger cesitli giderlerin toplami1 283.254 YTL olup, grup sirketleri tarafindan Sirket’e faturalanan soz
konusu giderlerin toplam1 168.430 YTL dir.

Sirket’in iliskili sirketlerden elde ettigi kira gelirlerinin 31 Aralik 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri
itibariyla detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2004 31.12.2003
Attag Alarko Turistik Tes. A.S. 3.313.925 --
Alarko Carrier Sanayi ve Ticaret A.S. 152.453 178.590
Altek Alarko Elektrik Santrallar1 Tesis Isletme ve Ticaret A.S. 54.757 63.032
3.521.135 241.622

Yonetim Kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel koordinator, genel miidiir
yardimcilar gibi iist yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam
tutari:

Sirket’in 2004 donemi i¢in Yonetim Kurulu bagkan ve lyeleriyle genel miidiir, genel koordinator,
genel miidiir yardimcilar1 gibi iist yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin
toplam tutar1 402.935 YTL dir.

Sirket’in 2003 donemi i¢in Yonetim Kurulu bagkan ve lyeleriyle genel miidiir, genel koordinator,

genel miidiir yardimcilar1 gibi st yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin
toplam tutar1 405.968 YTL dir.

Amortisman hesaplama yontemleri ile bu yontemlerde yapilan degisikliklerin donemin
amortisman giderlerinde meydana getirdigi artis veya azahs:

31 Aralik 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibartyla amortisman, maddi ve maddi olmayan duran
varliklar i¢in diizeltilmis tutarlar1 iizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist usulii

hesaplanmaktadir.

Stok maliyeti hesaplama sistemleri (safha ve siparis maliyeti gibi) ve yontemleri (agirhklh
ortalama maliyet, ilk giren ilk ¢ikar, hareketli ortalama maliyet gibi):

31 Aralik 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyla stoklar elde etme maliyeti ile degerlenmektedir.
Varsa, tamamen veya kismen fiili stok sayim1 yapilamamasinin gerekceleri:
31 Aralik 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyla stoklar ve satilmak iizere alinan emtia

niteligindeki bina ve arsalardan olusmaktadir. Dénem sonu itibariyla ilk madde ve malzeme stogu
bulunmamaktadir.
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

Yurtici ve yurtdisi satislar hesap kalemi icinde yer alan iiriin, hurda, dokiintii gibi maddelerin
satislar: ile hizmet satislarinin ayr1 ayr1 toplamlarinin briit satislarin yiizde yirmisini asmasi
halinde bu madde ve hizmetlere iliskin tutarlari:

31 Aralik 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyla yurti¢i ve yurtdist satislar hesap kalemi iginde
yer alan {iriin, hurda, dokiintii gibi maddelerin satiglari ile hizmet satiglar1 bulunmamaktadir.

Sirket’in varsa satislariyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar1 hakkinda bilgi:

31 Aralik 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyla Sirket’in satislariyla ilgili tesvik ve
stibvansiyonlar1 yoktur.

Onceki doneme iliskin gelir ve karlar ile 6nceki doneme ait gider ve zararlarin tutarlarim ve
kaynaklarin gosteren aciklayici not:

Sirket’in 6nceki doneme ait gelir ve karlari ile gider ve zararlar1 asagidaki gibidir:
Onceki Donem Gelir ve Karlar:

31 Aralik 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibartyla Sirket’in dnceki doneme iliskin gelir ve karlari
yoktur.

Onceki Donem Gider ve Zararlari:

31 Aralik 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyla Sirket’in Onceki doneme iliskin gider ve
zararlar1 yoktur.

Adi ve imtiyazh hisse senetleri icin ayr1 ayr1 gosterilmek kosuluyla, hisse basina kir ve kar pay1
oranlari:

Sirket’in Seri: XI, No: 20 sayil1 Teblig uyarinca diizeltilmis mali tablolarinda gerceklesen net donem
zararlar1 nedeniyle 31 Aralik 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyla kar dagitilamamaktadir.

Rapor tarihi itibartyla Sirket Yonetim Kurulu’nca heniiz kar dagitimi ile ilgili karar verilmemistir.

Her bir ana iiretim grubu i¢in ayr1 ayr1 olmak iizere isletmenin donem icinde gerceklestirdigi
mal ve hizmet iiretim miktarlarindaki degismeler:

Sirket’in 31 Aralik 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyla donem icinde gergeklestirdigi mal ve
hizmet tiretimi yoktur.

Her bir ana satis grubu icin ayr1 ayri olmak iizere, isletmenin donem icinde gerceklestirdigi mal
ve hizmet satis miktarlarindaki degismeler:

Ana Satis Grubu 31.12.2004 31.12.2003
Villa ve Arsa Satiglari - 636.818
Kira Gelirleri 3.529.864 241.622
Vade Farklar - 93.853
3.529.864 972.293
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A-

ALARKO GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIiM SiRKETI

31 ARALIK 2004 VE 31 ARALIK 2003 TAR_iHLERiNDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
ENFLASYONA GORE DUZELTILMIS FON AKIM TABLOLARI

KAYNAKLAR
1- Faaliyet Karindan Saglanan Kaynak
a)  Faaliyet Kén
b)  Amortismanlar (+)
¢)  Fon Cikist Gerektirmeyen Diger Giderler (+)
d)  Fon Girisi Saglamayan Gelirler (-)

2- Olaganiistii Kardan Saglanan Kaynak
a)  Olaganstii Kar

3- Donen Varliklarin Tutarinda Azalig
4- Duran Varliklarin Tutarinda Azalig
5- Kisa Vadeli Borglarda Artis
KAYNAK KULLANIMLARI

1- Olaganiistii Zarardan Dolay1 Kaynak Kullanimi
a)  Olaganistii Zarar

2- Donen Varliklarin Tutarinda Artis
3-  Duran Varliklarin Tutarinda Artis
4- Kisa Vadeli Borglarda Azalis

5-  Net Parasal Pozisyon Zarar1

6- Uzun Vadeli Borglarda Azalig

7-  Odenen Temettiiler

(YTL)
Cari Donem Onceki Dénem
31.12.2004 31.12.2003
82.845.195 65.487.252
13.570.415 7.112.370
11.903.696 6.879.581
1.190.508 241.204
476.211 22.257
- (30.672)
8.638 27.902
8.638 27.902
68.942.679 58.346.750
- 230
323.463 -
82.845.195 65.487.252
3 7
3 7
26.481.588 45.666.009
40.647.896 1.059.784
478 1.629.036
15.699.386 16.273.249
15.844 29.598
- 829.569

NET ISLETME SERMAYESINDEKI DEGISIM

Net Isletme Sermayesinde Azalis (-)

(43.239.286)

(11.022.166)
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ALARKO GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIiM SiRKETI

31 ARALIK 2004 VE 31 ARALIK 2003 TARIHLERINDE SON

A EREN

HESAP DONEMLERINE AiT ENFLASYONA GORE DUZELTILMIS NAK]

A- DONEM BASI NAKIiT MEVCUDU

B- DONEM iCi NAKIT GIiRiSLERI

1-

4-

5-

Satiglardan Elde Edilen Nakit

a) Net Satis Hasilati

b) Alacaklardaki (Satiglardan Kaynaklanan) Azalislar
¢) Alacaklardaki (Satislardan Kaynaklanan) Artislar (-)

Diger Faaliyetlerden Gelirler ve Kérlardan Dolay1
Saglanan Nakit

Olaganiistii Gelir ve Karlardan Saglanan Nakit

Kisa Vadeli Borglardaki Artis (Alimlarla flgili Olmayan)
a) Diger Artiglar

Diger Nakit Girisleri

DONEM iCi NAKIT CIKISLARI

1-

Maliyetlerden Kaynaklanan Nakit Cikist

a) Satiglarin Maliyeti

b) Stoklardaki Artis

¢) Borglardaki (Alimlardan Kaynaklanan) Azalis
d) Stoklardaki Azalis (-)

Faaliyet Giderlerinden Dolay1 Nakit Cikist

a) Genel Yonetim Giderleri

b) Nakit Cikis1 Gerektirmeyen Giderler (-)

Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlardan

Dolay1 Nakit Cikist

a) Diger Faaliyetlerle flgili Giderler ve Zararlar

b) Nakit Cikis1 Gerektirmeyen Giderler ve Zararlar (-)

Finansman Giderlerinden Dolay1 Nakit Cikist

Olaganiistii Gider ve Zararlardan Dolay1 Nakit Cikis1
a) Olaganisti Giderler ve Zararlar

Net Parasal Pozisyon Zarari
Duran Varlik Yatirimlari Nedeniyle Nakit Cikist
Odenen Temettiiler

Diger Nakit Cikislar

D- DONEM SONU NAKIiT MEVCUDU (A+B-C)

E- NAKIT ARTISI veya (AZALISI) (B-C)

IT AKIM TABLOLARI
(YTL)
Cari Dénem Onceki Donem
31.12.2004 31.12.2003
81.847.567 136.957.304
23.512..014 39.945.679
(479.957) 2.246.507
3.529.864 954.467
_ 1.292.040
(4.009.821) -
23.617.808 37.669.507
8.638 27.902
336.179 -
336.179 -
29.346 1.763
92.211.633 95.055.416
(199.683) 14.948.863
- 558.686
- 14.373.609
12.716 16.568
(212.399) -
1.343.413 1.089.727
2.554.922 1.353.189
(1.211.509) (263.462)
12.253.816 29.829.107
12.689.054 29.829.107
(435.238) -
_ 3412
3 7
3 7
15.699.386 16.273.249
40.647.896 1.059.557
- 829.569
22.466.802 31.021.925
13.147.948 81.847.567

(68.699.619)

(55.109.737)
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ALARKO GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIiM SiRKETI

31 ARALIK 2004 VE 31 ARALIK 2003 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT

ENFLASYONA GORE DUZELTILMIS SATISLARIN MALIYETi TABLOLARI

I- SATILAN MAMUL MALIYETi
TICARi FAALIYET
A- Donem Bagi Emtia Stoku (+)
B- Dénem I¢i Alislar (+)
C- Donemde Gider Kaydedilen (-) (*)
D- Doénem Sonu Emtia Stoku (-)

II- SATILAN EMTIiA MALIYETi

III- SATILAN HiZMET MALIYETI

SATISLARIN MALIYETI (I+IT+IIT)

(*) 33 - hno.lubilango dipnotunda agiklanmustir.

OTL)

Cari Donem

Onceki Dénem

31.12.2004 31.12.2003
29.499.330 13.182.510
32.650 16.875.506
(216.419)

(29.315.561)

(29.499.330)

558.686
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ALARKO GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2004 VE 31 ARALIK 2003 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT

ENFLASYONA GORE DUZELTILMIiS KAR DAGITIM TABLOLARI

™

dTL)

DONEM KARININ DAGITIMI
1- Donem Kari / (Zarari)
2- Gegmis Yillar Zararlari (-)
3- Odenecek Vergiler
4- Birinci Tertip Yasal Yedek
NET DAGITILABILIR DONEM KARI/ ZARARI

5- Ortaklara Birinci Temetti
- Adi Hisse Senedi Sahiplerine

6- Ortaklara Tkinci Temettii
- Adi Hisse Senedi Sahiplerine

7- Ikinci Tertip Yasal Yedek
OLAGANUSTU YEDEK

HiSSE BASINA KAR (TL / %)
- Adi Hisse Senedi Sahiplerine (TL / %)

HIiSSE BASINA KAR PAYI (TL / %)
- Adi Hisse Senedi Sahiplerine (TL / %)

Cari Donem
31.12.2004 (%)

Onceki Déonem
31.12.2003

(3.787.055)

(3.787.055)

Rapor tarihi itibariyla Yonetim Kurulu’nca heniiz kar dagitimu ile ilgili karar verilmemistir.

(9.365.773)

(190.928.974)

(200.294.747)
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KAR DAGITIMI ONERISI

Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan yayimlanan Seri: XI, No: 20 Sayili “Yiiksek Enflasyon
Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesine Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” geregince,
enflasyona gore diizeltilmis mali tablolarda yer alan net donem zarar1 3.787.055 YTL dir.

Bu nedenle, kar dagitimi konusunda bir karar alinmasina gerek olmadigint Genel Kurul’a sunariz.

Y onetim Kurulu
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ALARKO MERKEZI
Muallim Naci.Caddesi No: 69
Ortakdy / ISTANBUL

Tel: (0212) 227 52 00
Faks: (0212) 261 84 31

web site: www.alarkoyatirim.com.tr
e-mail: agmyo@alarko.com.tr
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